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Os beneficios fiscais ao investimento produtivo e a sua relacdo com o desempenho econémico das
empresas portuguesas

Resumo
A rendibilidade das empresas é afetada pelas politicas tributarias. Os beneficios fiscais ao investimento,
em particular, tm como objetivos favorecer a competitividade das empresas, contribuir para o reforco
das suas estruturas de capital e criar emprego. Com efeito, espera-se que o recurso aos incentivos tenha
impactos sobre o desempenho econdmico das empresas, podendo constituir-se um mecanismo
importante para o alcance dos resultados empresariais. Assim, este trabalho tem como principal objetivo
aferir sobre a existéncia de uma relacdo entre os incentivos fiscais e a rendibilidade das empresas
portuguesas no periodo 2014-2018. Além disso, com o presente relatério procura-se também dar
cumprimento ao artigo 9° do Regulamento de Inscricdo, Estagio e Exame Profissionais da Ordem dos
Contabilistas e ao regulamento de estagio inserido no plano curricular do Mestrado em Contabilidade.

Relativamente ao tema do trabalho, numa primeira fase identificamos as empresas que
usufruiram de incentivos fiscais no periodo em analise, recorrendo aos dados disponibilizados pelo Portal
das Financas, tendo estes sido complementados com informacdo econémica e financeira recolhida na
base de dados Orbis Europe. O modelo usa como variavel dependente, representativa da rendibilidade,
0 Return On Assets - ROA obtido pelo quociente entre o Resultado Liquido do Periodo e o Ativo Total.
Como variavel explicativa utilizam-se os incentivos, obtidos através do logaritmo neperiano do total dos
incentivos obtidos no ambito do Codigo Fiscal do Investimento, e como varidveis independentes a
dimenséao das empresas, o endividamento e a rotacédo do ativo.

Os resultados obtidos evidenciam que existe uma relacdo positiva e estatisticamente significativa
entre receber incentivos fiscais e a rendibilidade das empresas portuguesas. As variaveis dimensao e
rotacdo do ativo também apresentam uma relacao positiva com a rendibilidade, ao contrario do
endividamento que mostrou estar negativamente associado.

Este estudo mostra-se relevante para um conjunto de agentes, sejam eles decisores politicos,
gestores/acionistas e investidores na medida em que da um contributo para o conhecimento da
efetividade dos beneficios nos resultados e no crescimento das empresas.

Relativamente ao estagio realizado na Vieira Pocargil, S.A., no periodo de 3 dezembro de 2018
a 31 de maio de 2019, deu-se cumprimento aos objetivos propostos, tendo sido adquirida experiéncia e
formacao para ingresso na atividade de contabilista certificada.

Palavras-Chave: Determinantes Economicos e Financeiros, Incentivos Fiscais, Rendibilidade



The tax benefits on productive investment and its relationship with the economic performance of
Portuguese companies

Abstract

The profitability of companies is affected by tax policies. Tax benefits for investment, in particular, aim to
promote the competitiveness of companies, contribute to the strengthening of their capital structures and
create jobs. Indeed, it is expected that the use of incentives will have an impact on the economic
performance of companies and may constitute an important mechanism for achieving corporate results.
Thus, this study's main objective is to assess the existence of a relationship between tax incentives and
the profitability of Portuguese companies in the period 2014-2018. In addition, this report also seeks to
comply with Article 9 of the Regulation for Professional Registration, Internship and Examination of the
Order of Accountants and the internship regulation inserted in the curriculum plan for the Master of
Accounting.

Regarding the subject of the study, in a first phase we identified the companies that benefited
from tax incentives in the period under analysis, using the data provided by the Portuguese tax authority
website, which were complemented with economic and financial information collected from Orbis Europe
database. The model uses the Return On Assets - ROA as the dependent variable, representative of
profitability, obtained by the quotient between the Net Profit for the Period and the Total Assets. As
explanatory variable, it uses the incentives obtained through the neperian logarithm of the total incentives
obtained under the Investment Tax Code, and as independent variables, the size of the companies, the
leverage and the asset rotation.

The results obtained show that there is a positive and statistically significant relationship between
receiving tax incentives and the profitability of Portuguese companies. The variables dimension and asset
rotation also have a positive relationship with profitability, in contrast to the leverage that showed a
negative association.

This study proves to be relevant for a group of agents, be they political decision makers,
managers/shareholders and investors as it contributes to the knowledge of the effectiveness of the
benefits in the results and growth of companies.

Regarding the internship carried out at Vieira Pocargil, S.A., in the period from 3 December 2018
to 31 May 2019, the proposed objectives were fulfilled, with experience and training acquired to enter
the activity of certified accountant.

Keywords: Economic and Financial Determinants, Tax Incentives, Profitability
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1. Introducdo

No atual contexto de internacionalizacdo e globalizacao das economias, as empresas tornam-se
particularmente sensiveis a politicas tributarias, na medida em que estas afetam os seus resultados e
consequentemente as suas rendibilidades!. O publico e a imprensa referem comummente que o peso
da carga fiscal nas contas das empresas é elevado, apesar das taxas do Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Coletivas (IRC) terem vindo a diminuir ao longo dos anos. A politica fiscal € um jogo de
equilibrios e é nesse contexto, de forma a diminuir esses encargos e prosseguir objetivos de ordem
economica e social, que foram criados os beneficios fiscaisz. Os beneficios fiscais permitem as empresas,
designadamente através de deducdes a coleta e ao rendimento, reduzir o imposto a pagar; e ao Estado
atingir objetivos como o crescimento economico, a modernizacao, a atratividade de determinados setores
de atividade, a promocao de zonas desfavorecidas e objetivos de natureza social.

A concessao de incentivos fiscais constitui uma despesa no Orcamento de Estado implicando a
ndo arrecadacdo de receita tributaria. Esses montantes sao avultados. Por exemplo em 2018 foram
concedidos no ambito do Cddigo Fiscal do Investimento (CFI) um montante de 395 191 245€. Este valor
representa 6,23% das receitas arrecadadas de IRC: pela Republica Portuguesa. O peso que estes
incentivos representam € consideravel e por isso torna-se importante saber em que medida se
repercutem na atividade das empresas. Em particular, & importante compreender em que medida a
concessao de incentivos esta associada a capacidade das empresas gerarem resultados.

Este trabalho tem como principal objetivo aferir sobre a relacao entre os incentivos fiscais, mais
concretamente os incentivos fiscais contidos no CFl, e a rendibilidade das empresas portuguesas que
deles usufruem, no periodo 2014-2018. Além disso, da-se cumprimento ao artigo 9° do Regulamento de
Inscricdo, Estagio e Exame Profissionais (RIEEP) da Ordem dos Contabilistas (OCC) e ao regulamento de
estagio inserido no plano curricular do Mestrado em Contabilidade.

Por forma a dar resposta ao primeiro objetivo, recorreu-se a lista de beneficiarios por tipo de
imposto disponibilizada anualmente no Portal das Financas para o periodo 2014-2018, obtendo-se ai a
identificacao das empresas que usufruiram dos beneficios contidos no CFI neste periodo, bem como os
respetivos montantes. Esta informac&o foi complementada com recurso a base de dados Orbis Europe,
tendo sido recolhida informacao econémica e financeira das empresas identificadas anteriormente. Para
testar a hipdtese de investigacao, construiu-se um modelo de regressao com recurso a dados em painel

balanceado para estas empresas no periodo 2014-2018. O modelo estimado é constituido pela variavel

* Neste trabalho entende-se que os termos rendibilidade e rentabilidade sao sinénimos e por isso sdo aqui usados como tal
: Neste trabalho os termos “beneficios fiscais” e “incentivos fiscais” consideram-se sinénimos e sdo usados indiferenciadamente
: De acordo com os dados do PORDATA, as receitas de IRC em 2018 foram de 6 340 milhdes de euros
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dependente representativa da rendibilidade dos ativos (ROA), obtida pelo quociente entre o Resultado
Liquido do Periodo (RLP) e o Ativo Total, pela variavel explicativa incentivos, obtida através do logaritmo
do total dos incentivos contidos no CFl, e também pelas varidveis independentes/de controlo como a
dimenséao das empresas, o endividamento e a rotacao do ativo.

Como o objetivo € aferir se existe uma relacdo entre os incentivos fiscais e a rendibilidade,
estimaram-se trés regressoes que diferem na forma de medir a rendibilidade. Varios testes de robustez
foram realizados de forma a apurar a consisténcia dos resultados iniciais obtidos. Adicionalmente, foram
realizados testes para a subamostra de micro, pequenas e médias empresas (PME) de modo a perceber
a consisténcia dos resultados em estruturas empresariais de pequena e média dimensao.

Para responder ao segundo objetivo proposto, dar cumprimento ao artigo 9° do RIEEP da OCC
e ao regulamento de estagio inserido no plano curricular do Mestrado em Contabilidade, foi desenvolvido
um estagio na Vieira Pocargil, S.A., no periodo de 3 dezembro de 2018 a 31 de maio de 2019 e produzido
o respetivo relatorio de atividades.

O presente trabalho encontra-se estruturado da seguinte forma. Na seccdo 2 é feita uma
contextualizacdo dos beneficios fiscais, dando-se enfoque ao CFl e aos beneficios nele elencados. Na
seccado seguinte procede-se a revisao de literatura relativamente ao conhecimento e aplicabilidade dos
beneficios fiscais, mas também relativamente a relacdo que apresentam com a rendibilidade das
empresas. Posteriormente é definida a metodologia usada bem como os modelos a estimar e alguns
resultados da analise univariada. Na seccdo 5, apresentam-se, interpretam-se e comentam-se os
resultados das estimacdes. O relatorio relativo ao estagio desenvolvido apresenta-se vertido na seccao
6 e, por fim, na secdo 7 apresentam-se as conclusdes bem como a identificacdo de algumas limitacdes

e sugestdes de investigacdo futura relacionada com o tema.



2. Beneficios Fiscais

O sistema fiscal deve ser visto como uma realidade dinamica e como tal inacabada (Nabais, 2009) pois
tem a necessidade de se adaptar as novas realidades. Ao longo dos anos varias foram as reformas a que
o sistema fiscal esteve sujeito, sobretudo na década de 80 (Lemos, 2016).

A entrada de Portugal na Comunidade Europeia, e a reforma de 1988/1989 levaram a que
grandes mudancas ocorressem no sistema fiscal portugués, trazendo um conjunto de inovacdes a
fiscalidade (Faria, 1995). Para além de outras alteracoes, foi neste periodo que foram criados impostos
como o Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS), o IRC e a Contribuicdo Autarquica.
Foi também nesta altura que, por meio do Decreto-Lei (DL) n.° 215/89, de 1 de julho, se aprovou o
Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF) e se introduziu, pela primeira vez no ordenamento juridico
portugués, os conceitos de beneficio fiscal e despesa fiscal (Andrade, 2014; Lemos, 2016).

Antes da reforma, a legislacao relativa aos beneficios fiscais, para além de estar consagrada em
codigos fiscais e Leis do Orcamento de Estado, encontrava-se também dispersa e multiplicada em
diferentes diplomas legais (Faria, 1995). Um dos principais objetivos desta reforma fiscal foi tornar
visiveis os beneficios fiscais, abolindo alguns que se mantinham sem justificacdo, concentrando-os no
EBF (Costa et al., 2016; Morais, 2007).

No entanto, este estatuto ndo comtempla todos os beneficios fiscais existentes. Os beneficios
fiscais com maior grau de estabilidade devem estar incorporados nos codigos tributarios dos impostos a
que dizem respeito, os que tenham uma natureza menos estrutural, mas que se revistam de estabilidade
temporal devem estar incluidos no EBF e, por ultimo, os que tenham um carater marcadamente
conjuntural, ou que exijam uma regulacdo mais frequente, devem constar nas leis do Orcamento do
Estado (Grupo de trabalho para o estudo dos beneficios fiscais, 2019 com base no Predmbulo do Decreto-
Lei n.° 215/89, de 1 julho).

De acordo com o DL n.° 215/89 de 1 de julho, o EBF contém os principios gerais a que deve
obedecer a criacdo das situacbes de beneficio, as regras da sua atribuicdo e reconhecimento
administrativo, e o elenco desses mesmos beneficios.

O conceito de beneficio fiscal enquadra-se na nocdo de desagravamento fiscal com finalidade
extrafiscal, uma derrogacao as regras gerais de tributacdo (Grupo de trabalho para o estudo dos
beneficios fiscais, 2019). Ndo podem, contudo, ser considerados beneficios fiscais os desagravamentos
ficais que englobam as situacdes de nao sujeicao tributaria ou exclusao tributaria uma vez que se tratam
de “medidas fiscais estruturais de caracter normativo que estabelecam delimitacdes negativas expressas

da incidéncia” (artigo 3.°, n.° 2 do EBF). Além disso, estes desagravamentos fiscais constituem medidas



de natureza estavel e duradoura e os beneficios fiscais representam medidas de caracter conjuntural e
temporal (Nabais, 2003).

O artigo 2° n° 1 do EBF define beneficio fiscal como “as medidas de caracter excepcional
instituidas para tutela de interesses publicos extrafiscais relevantes que sejam superiores aos da propria
tributacao que impedem”. Sdo “uma medida destinada a reduzir ou eliminar o custo fiscal que, na sua
auséncia, recai sobre um determinado sujeito passivo, grupo de individuos ou actividades” (Faria, 1995,
p. 17), ou seja, estdo associados a uma situacao de tributacdo e permite a sua reducdo ou eliminacao.
Dao algo a ganhar aos contribuintes em contrapartida de determinados objetivos de ordem econdmica
(Fernandes, 2013), sdo uma forma de intervencdo na economia, orientando a atividade dos agentes
economicos (Costa et al., 2016). Gomes (1991, p. 77) define-os como “factos complexos, impeditivos
do nascimento da obrigacéao tributaria com o seu contetido normal, que cabem na tributacédo regra, com
natureza excepcional e fundamento extra-fiscal, traduzido na tutela de interesses publicos constitucionais
relevantes superiores ao da propria tributacao”.

Ha dois aspetos essenciais que integram a definicdo de beneficio fiscal: ser uma medida de
caracter excecional em relacéo a tributacdo regra e possuir uma finalidade extrafiscal (Grupo de trabalho
para o estudo dos beneficios fiscais, 2019). Quanto ao seu caracter excecional, “devem ser concedidos
e mantidos apenas quando e enquanto, objetivamente se justifiquem. O que implica, desde logo, a
necessidade da sua permanente reavaliacdo (...)” (Morais, 2007, pp.49-50). Para além disso o seu
caracter excecional implica que, uma vez extintos os beneficios, se reponha de forma automatica a
tributacdo regra. No que concerne ao seu caracter extrafiscal, a sua criacao deve levar a prossecucao de
determinados objetivos de ordem social e/ou econémica que se pretendam promover, so6 devendo ser
concedidos em caso de reconhecido interesse publico (Faria, 1995; Morais, 2007; Nabais,2009).

Como sdo considerados auxilios do Estado, na medida em que o Estado deixa de arrecadar
imposto, pondo em causa a sua receita, devem ter claramente definidos os seus objetivos e a
quantificacao da despesa fiscal (Morais, 2007). Como objetivos devem ter a estabilidade, de modo a
garantir aos contribuintes uma situacao clara e segura; a moderacao e seletividade, uma vez que o
Estado abdica de receita; e o progresso, de modo a desenvolver e melhor distribuir o rendimento
(Carvalho, 2015; Faria, 1995; Morais, 2007).

Apesar de ndo cumprir a finalidade fiscal do imposto e reduzir a receita tributaria, os beneficios
fiscais podem ser considerados como normas com finalidade fiscal se o seu objetivo passar pela maior

justica do imposto com maior adequacdo a capacidade contributiva, se ultrapassar dificuldades



administrativas na tributacao, se diminuir os impactos negativos do imposto na economia e se aumentar
a eficiéncia econdmica (Grupo de trabalho para o estudo dos beneficios fiscais, 2019).

Contudo, outros objetivos de politica econdmica, exteriores ao sistema fiscal, podem justificar a
reducdo da cobranca de imposto como incentivar/desincentivar determinados comportamentos dos
agentes econdmicos ou atividades econémicas no plano econémico, social, cultural ou de outra natureza,
como, por exemplo, corrigir externalidades, aumentar a poupanca ou o investimento (Andrade, 2014).

Do exposto, é de extrema importancia a elaboracdo de uma analise custo-beneficio em que se
compara a perda de receita com o grau de realizacdo do interesse publico resultado da aplicacao do
beneficio fiscal, percebendo-se se o objetivo inicial foi atingido (Grupo de trabalho para o estudo dos
beneficios fiscais, 2019).

A implementacdo dos beneficios fiscais considera-se um fator de desenvolvimento econémico,
aumentando a atratividade de determinados setores de atividade, determinadas regides ou determinados
tipos de operacoes (Silva et al., 2019). Importa referir que a aplicacdo dos beneficios fiscais, e salvo
disposicdo em contrario, se encontra limitada no artigo 3° do EBF pelo periodo de 5 anos, findo o qual é
reavaliada a sua manutencéao.

“0 sistema fiscal portugués dispde de um vasto leque de beneficios e incentivos fiscais dirigidos
as empresas” (Lemos, 2016, p. 47). O IRC é dos impostos que admitem mais beneficios fiscais, com
cerca de 121 num total de 542+ em vigor no ordenamento juridico portugués (Grupo de trabalho para o
estudo dos beneficios fiscais, 2019). E aqui que a problematica de utilizacao de beneficios fiscais assume
maior relevo, como instrumento de politica econdmica (Morais, 2007). Os beneficios passiveis de serem
deduzidos ao IRC estao dispostos no respetivo cddigo, no EBF e ainda encontramos outros em legislacao
avulsa ou inseridos em diplomas fiscais especiais, como o CFl (Lemos, 2016). A sua deducédo podera
ser efetuada ao lucro tributavel ou entdo a coleta de IRC de acordo com os critérios com que foram
definidos.

O IRC é um imposto que visa tributar o rendimento real obtido pelas pessoas coletivas em
determinado periodo de tempo (artigo 1° do CIRC). O seu apuramento é feito através do preenchimento
da declaracao modelo 22, que permite obter o montante de imposto a pagar ou a recuperar em sede de
IRC e o lucro ou prejuizo anual fiscal das pessoas coletivas, depois de aplicado um conjunto de correcoes.

A lei fiscal considera o lucro contabilistico como o valor a partir do qual se deve partir para apurar

o lucro tributavel (Morais, 2007). No entanto, para se chegar ao seu valor sao efetuadas correcdes extra-

« Este valor ndo inclui os beneficios atribuidos em sede de impostos municipais ou decididos pelas autarquias locais, nem as taxas preferenciais (taxa reduzida
e intermédia) de IVA.



contabilisticas e abatidos os prejuizos fiscais apurados em anos anteriores e os beneficios fiscais
dedutiveis nesta fase. Feito isto, obtém-se a matéria coletavel que depois de aplicadas as respetivas taxas
de IRC e de acrescida a derrama estadual (se o lucro tributavel for superior a 1 500 000€) da origem a
coleta total. Se existirem beneficios fiscais passiveis de serem dedutiveis a coleta de IRC, devem ser
considerados nesta fase, bem como a dupla tributacao juridica e/ou economica e o Pagamento Especial
por Conta (PEC). Refira-se que todos os incentivos fiscais consagrados no CFl que recaem sobre o
rendimento das pessoas coletivas sdo beneficios dedutiveis a coleta de IRC. Ja os previstos no EBF
consistem em reducéo de taxa de imposto, deducéo ao lucro tributavel e deducéo a coleta de imposto.

0 cadigo do IRC permite ainda a deducao das retencdes na fonte, dos Pagamentos Por Conta
(PC) e do Pagamento Adicional por Conta (PAC), no entanto outros valores como as tributacdes
auténomas e a derrama municipal sao acrescidos para que se apure 0 montante final de imposto a pagar
Ou a recuperar.

Do exposto anteriormente verifica-se que existem dois grandes tipos de beneficios fiscais quando
nos referimos ao rendimento: os dedutiveis ao lucro tributavel e os dedutiveis a coleta de IRC. Apos
consultar a base de dados do portal das financas, relativa aos beneficios concedidos por tipo de imposto
no periodo 2014-2018, e analisar os seus valores verifiquei que 0s que apresentavam uma percentagem
maior de valor concedido e que nao se referiam a isencdes nem reducoes de taxaseram as deducoes a
coleta, mais concretamente os beneficios contidos no CFl. No periodo analisado, estes incentivos
representavam em média 33% do total de beneficios concedidos pelo Estado em matéria de IRC, sendo
também responsaveis pela grande fatia de beneficios dedutiveis a coleta (87%), com cerca de 395 M€E.
Assim, tendo por base o objetivo deste estudo e uma vez que estes sdo os incentivos mais diretamente
relacionados com o investimento em Ativos Fixos Tangiveis (AFT) e Ativos Fixos Intangiveis (AFI) definiu-

se que estes seriam os incentivos a analisar neste trabalho.

2.1. O Cadigo Fiscal do Investimento
A preocupacao dos Governos com o desenvolvimento da economia e do tecido empresarial levou a que,
ao longo dos tempos, concedessem as empresas beneficios fiscais ao investimento (Peixoto, 2016).
Como estes beneficios se encontravam dispostos em legislacdo avulsa, em 2009, de forma a facilitar a
sua analise e aplicacao foi aprovado o CFl (Peixoto, 2016). O CFl foi criado com o DL n.° 249/2009, de
23 de setembro com o objetivo de unificar o procedimento aplicavel a concessao de beneficios fiscais ao

investimento produtivo e a internacionalizacdo. Em 2014, devido a necessidade de rever os seus regimes,

s As isencoes e as reducdes de taxa por serem destinadas a entidades especificas, foram excluidas da analise
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este diploma foi revogado pelo DL n.° 162/2014, de 31 de outubro, sendo aprovado um novo CFI,
adaptado ao novo quadro legislativo europeu em matéria de auxilios estatais, que produziria efeitos no
periodo 2014-2020, e que reforcou os diversos regimes de beneficios fiscais ao investimento,
nomeadamente os investimentos que proporcionavam a criacdo ou manutencao de postos de trabalho e
que se localizassem em regides menos favorecidas (Peixoto, 2016).
0 novo CFl retine os seguintes incentivos:

e O regime de beneficios fiscais contratuais ao investimento produtivo (BFCIP)

e O regime fiscal de apoio ao investimento (RFAI)

e (O sistema de incentivos fiscais em investigacdo e desenvolvimento empresarial Il (SIFIDE Il)

o 0 regime de deducdo por lucros retidos e reinvestidos (DLRR)

CFl

&~ Y

Deducdo 3 coleta

BFCIP RFAl SIFIDE N DLRR

Y - ", e Y

Figura 1 - Esquematizacéo do CFl

Estes incentivos sao caracterizados, na sua generalidade, pela reducao ou isencao de Imposto
Municipal sobre Imoveis (IMI) e Imposto Municipal sobre as Transmissdes Onerosas de Imoveis (IMT),
isencdo de Imposto de Selo, bem como pela reducdo do IRC, assumindo a natureza de deducéo a coleta
(Silva et al., 2019).

Alguns destes sistemas de incentivos sdo cumulativos entre si, no entanto devem ter em
consideracao o montante total de auxilios de Estado concedidos ao investimento em causa, encontrando-
se 0s BFCIP e o RFAI limitados as taxas maximas definidas no artigo 43° do CFl. Realca-se o facto dos
beneficios do CFl ndo se aplicarem a generalidade das empresas. Estes beneficios foram criados para
responder a determinados objetivos s6 podendo ser aplicados a empresas que se enquadrem nos

requisitos mencionados no respetivo beneficio, sendo que um deles é a dimensao da empresa.



Tabela 1 - Incentivos fiscais do CFl de acordo com a dimenséao

Dimensao das empresas
PME Grandes empresas

Incentivos fiscais CH

Em caso de incumprimento das condicdes definidas na redacdo do respetivo beneficio, as
empresas estao sujeitas a penalidades que vao desde a restituicao do imposto que deixou de ser pago,
ao pagamento de juros de mora majorados em determinada percentagem. Realca-se o facto de as
entidades beneficiarias deste tipo de incentivos terem de evidenciar, em documento a integrar o processo
de documentacdo fiscal, o valor do beneficio, o imposto que deixou de ser pago, as aplicacdes relevantes,
bem como outros elementos. Beneficios como os BFCIP e a DLRR obrigam a que os seus beneficiarios
evidenciem o imposto que deixe de ser pago na sua contabilidade, designhadamente mediante mencao
no anexo as demonstracdes financeiras. Aquando do preenchimento da declaracéo de IRC, as empresas
devem inscrever no campo 355 do quadro 10 da declaracdo Modelo 22 do IRC o valor do beneficio
dedutivel & coleta e preencher o quadro 07, do Anexo D nos campos correspondentes aos beneficios
auferidos. Estes beneficios nao sdo tidos em conta para efeitos da limitacdo do resultado da liquidacéo
previsto no artigo 92.° do CIRC, que limita a taxa efetiva de tributacdo em sede de IRC por utilizacdo de

beneficios fiscais.

2.1.1. Regime de beneficios fiscais contratuais ao investimento produtivo (BFCIP)
O regime fiscal contratual ao investimento produtivo, destina-se a projetos de regime contratual ainda
nao realizados, de montante igual ou superior a 3 000 000€, efetuados até 31 de dezembro de 2020,
com uma vigéncia de 10 anos (contada a partir da data de conclusao do projeto de investimento) (artigo
2° do CFl). Estes projetos, para serem aceites no ambito deste beneficio, tm de demonstrar evidéncia
de viabilidade técnica, economica e financeira e visar a criacdo ou a manutencao de postos de trabalho.
Para além disso & necessario que preencham, pelo menos, uma das seguintes condicdes: serem
relevantes para o desenvolvimento estratégico da economia nacional ou para a reducao das assimetrias
regionais; ou contribuir para impulsionar a inovacao tecnoldgica e a investigacao cientifica nacional (artigo

4° n°1 do CFI).



No entanto, sé podem beneficiar deste incentivo os projetos enquadrados nas areas de atividade

apresentadas abaixo (artigo 2° n° 2 do CFl):

e Industria extrativa e industria transformadora

e Turismo, incluindo as atividades com interesse para o turismo

e Atividades e servicos informaticos e conexos;

e Atividades agricolas, aquicolas, piscicolas, agropecuarias e florestais

e Atividades de investigacéo e desenvolvimento e de alta intensidade tecnoldgica

e Tecnologias da informacao e producdo de audiovisual e multimédia

e Defesa, ambiente, energia e telecomunicacoes

e Atividades de centros de servicos partilhados

Para que os projetos sejam elegiveis, os promotores devem possuir um conjunto de
caracteristicas como: ter capacidade técnica e de gestao, ter uma situacao financeira equilibrada, ter
contabilidade organizada, contribuirem financeiramente com pelo menos 25% dos custos elegiveis,
apresentarem uma situacdo fiscal e contributiva regularizada, ndo estarem sujeitos a uma injuncéo de
recuperacdo, a empresa beneficiaria ndo estar considerada como empresa em dificuldade® e ter uma
situacéo financeira equilibrada’ (artigo 3° n° 1 do CFl).

Aos projetos de investimento elegiveis podem ser concedidos cumulativamente os seguintes

beneficios fiscais (Silva et al., 2019):

a) Crédito de imposto entre 10 % e 25 % das aplicacdes relevantes do projeto de investimento
efetivamente realizadas, a deduzir ao montante da coleta do IRC apurada nos termos da alinea a) do n.°
1 do artigo 90.° do Codigo do IRC;

b) Isencdes ou reducdes de IMI e IMT (no caso de aquisicdo de imdveis) e isencao de Imposto de Selo.

O beneficio fiscal a conceder aos projetos de investimento corresponde a 10 % das aplicacdes
relevantes do projeto efetivamente realizadas. Quando nos referimos a aplicacdes relevantes, estamos a
referir-nos as despesas associadas ao projeto de investimento que sdo aceites para efeitos de calculo
dos beneficios fiscais. Estas despesas incluem AFT afetos a realizacéo do projeto e AFl constituidos por

despesas com transferéncia de tecnologia, existindo um conjunto de excecdes previstas no artigo 11° do

¢ De acordo com o Jornal Oficial da Unido Europeia, n.° C 249, de 31 de julho de 2014
 Considera-se que a situacéo financeira é equilibrada quando a autonomia financeira, medida pelo racio entre o capital proprio e o total do ativo liquido, é
igual ou superior a 0,2 (artigo 3° n° 2 do CFl)



CFI. A percentagem de aplicacdes relevantes que contribui para o beneficio fiscal a conceder pode ser

majorada se forem cumpridas determinadas condicdes.

Tabela 2 - Apuramento do beneficio fiscal contratual ao investimento produtivo

Taxa base Majoracdes Condicoes
cumulativas
Até 12% 8 % caso o projeto se localize numa regido NUTS: 2

10 % caso o projeto se localize numa regiao NUTS 3
12% em projetos que se localizem num concelho que, a data da
candidatura, nao apresente um indice per capita de poder de
compra superior a 80% da meédia nacional nos dois ultimos
apuramentos anuais publicados pelo INE®
Até 8% Caso o projeto proporcione a criacao de postos de trabalho ou a sua
manutencao até ao final da vigéncia do contrato de acordo com os
escaldes seguintes:
1 % = 50 postos de trabalho;
2 % = 100 postos de trabalho;
3 % = 150 postos de trabalho;
4 % = 200 postos de trabalho;
5 % = 250 postos de trabalho;
6 % = 300 postos de trabalho;
7 % = 400 postos de trabalho;
8 % = 500 postos de trabalho
Até 6% Em caso de excecional contributo do projeto para o desenvolvimento
estratégico da economia nacional, para a reducao das assimetrias
regionais e contribuam para impulsionar a inovacao tecnologica e a
investigacao cientifica nacional, para a melhoria do ambiente ou
para o reforco da competitividade e da eficiéncia produtiva
No caso de ao projeto ser reconhecida relevancia excecional para a economia
nacional, pode ser atribuida, através de resolucdo do Conselho de Ministros, uma
majoracao até 5 %.
As percentagens de majoracdo previstas nos numeros anteriores podem ser atribuidas
cumulativamente, respeitando o limite total de 25 % das aplicac¢des relevantes®
Fonte: Elaborado com base em Lemos, 2016 p. 67 e no artigo 9° do CFl

No caso de sujeitos passivos de IRC que nao se enquadrem na categoria das micro, pequenas e
médias empresas, as despesas de investimento referentes a AFl nao podem exceder 50% das aplicacdes

relevantes.

¢ Nomenclatura de Unidades Territoriais para Fins Estatisticos

* Instituto Nacional de Estatistica

© Qs limites maximos aplicaveis aos beneficios fiscais concedidos as empresas no ambito do regime de beneficios fiscais contratuais ao investimento produtivo
sao os constantes do artigo 43° do CFl
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Para que se possa usufruir destes beneficios, os promotores dos projetos de investimento devem
apresentar via eletronica, devidamente caracterizado e fundamentado, o processo de candidatura junto
das entidades competentes (artigo 15° n°1 e 2 do CFl). Este beneficio, conforme referido no artigo 13°
do CFl, é cumulavel com a DLRR desde e na medida em que nao sejam ultrapassados os limites maximos
aplicaveis previstos. O regime de beneficios fiscais contratuais ao investimento produtivo, por se destinar

a projetos de dimensao consideravel, ¢ um beneficio pouco utilizado pelas PME (Silva et al., 2019).

Tabela 3 - Resumo dos BFCIP

BFCIP
Ambito e objetivos Apoio ao investimento produtivo com
projetos de valor = 3 000 000€
Principais despesas elegiveis AFT e AFI (incluindo despesas com

transferéncia de tecnologia)

Até ao limite de 25%
Taxas, natureza e limite do incentivo @

e outras isencdes fiscais
Cumulacdo com outros beneficios DLRR com limite do artigo 43° do CFlI

Fonte: Elaborado a partir de Cotec

Neste trabalho os termos BFCIP e Grandes Projetos de Investimento (GPI) referem-se ao mesmo.

2.1.2. Regime fiscal do apoio ao investimento (RFAI)
O RFAI é um sistema de incentivos fiscais direcionado para investimentos de inovacao produtiva, que
proporcionem a criacao de postos de trabalho, previsto no DL n.° 162/2014, de 31 de outubro (Silva et
al., 2019). Trata-se de um incentivo de natureza regional que permite as empresas deduzir a coleta, uma
percentagem do investimento realizado em ativos ndo correntes, tangiveis e intangiveis (Barbosa, 2018).

Dos beneficios consagrados no CFl, o RFAI é aquele que em termos de valor é mais relevante.
No periodo 2014-2018, o RFAI representava 44% do valor de beneficios concedidos no ambito do CFlI,
com cerca de 140 M€ atribuidos em média anualmente.

No que se trata de condi¢des de concessao, o RFAI segue as mesmas aplicaveis aos BFCIP. No
entanto, de acordo com as orientacdes relativas aos auxilios estatais com finalidade regional 2014-2020

e com o Regime Geral de Incentivos por Categoria da Unido Europeia (RGIC), ndo sdo considerados

1 PowerPoint Presentation (cotecportugal.pt), acedido em janeiro de 2021
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elegiveis para este regime os setores siderurgicos, do carvdo, da construcado naval, das fibras sintéticas,
da pesca, da aquicultura, da producéo agricola primaria, da transformacéo e comercializacao de produtos
agricolas enumerado no anexo | do Tratado de Funcionamento da Unido Europeia, da silvicultura, dos
transportes e infraestruturas conexas, da producao, distribuicdo e infraestruturas energéticas (artigo 22°
n° 1 do CFI).
Quanto aos beneficios que podem ser concedidos, o RFAI dispde o seguinte (artigo 23 n°1 a) do
CFl):
e Deducdo a coleta do IRC apurada nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 90.° do Cédigo do
IRC
o No caso de investimentos realizados nas regides Norte, Centro, Alentejo, Regido
Auténoma dos Acores e Regido Autonoma da Madeira, 25 % das aplicacdes relevantes,
relativamente ao investimento realizado até ao montante de 15 000 000€, e de 10 %
das aplicacoes relevantes, relativamente a parte do investimento realizado que exceda
o montante de 15 000 000 €;
o No caso de investimentos na regido do Algarve, Grande Lisboa e Peninsula de Setubal,
o limite é de 10% das aplicacdes relevantes
e |sencdo/reducao de IMI, por um periodo até 10 anos
e |sencado/reducao de IMT relativamente as aquisicdes de prédios que constituam aplicacoes
relevantes
e Isencdo de Imposto do Selo relativamente as aquisicées de prédios que constituam aplicacoes

relevantes

A deducdo é efetuada na liquidacdo de IRC respeitante ao periodo de tributacdo em que sejam
realizadas as aplicacdes relevantes, até 50% da coleta de IRC ou, no caso de investimentos realizados
no periodo de tributacéo do inicio de atividade e nos dois periodos de tributacdo seguintes (exceto quando
a empresa resultar de cisdo), até a concorréncia da coleta. Quando o montante nao possa ser deduzido
por insuficiéncia da coleta, a empresa pode reportar o montante do beneficio, podendo este ser deduzido
até aos 10 periodos de tributacao seguintes.

A empresa deve manter em sua posse 0s bens objeto de investimento durante um periodo
minimo de trés anos a contar da data dos investimentos, no caso de micro, pequenas e médias

empresas; ou cinco anos nos restantes casos. Este periodo é inferior se o respetivo periodo de vida util
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também o for, ou se verifique o respetivo abate fisico, desmantelamento, abandono ou inutilizacdo
(artigo 22° n° 4 c) do CFl). Para que se possa usufruir deste beneficio, outros condicionalismos devem
ser tidos em conta como os sujeitos passivos nao terem sido sujeitos a uma injuncéao de recuperacao;
contribuir financeiramente com pelo menos 25% das aplicacdes relevantes e o investimento ser aplicado
na criacao de um novo estabelecimento, no aumento da capacidade de um estabelecimento ja existente,
na diversificacao da producdo ou na alteracao fundamental do processo de producao global (Silva et al.,
2019).

Neste beneficio sdo considerados elegiveis investimentos em AFT adquiridos em estado de novo,
com excecdo dos mencionados no artigo 22° n° 2 a) do CFI; e AFl incluindo a transferéncia de tecnologia,
como patentes, licencas, know-how ou conhecimentos técnicos nao protegidos por patente. No entanto,
para os AFl serem considerados devem ser utilizados exclusivamente no estabelecimento objeto dos
beneficios fiscais, ser amortizaveis de acordo com as regras contabilisticas em vigor e ser adquiridos a
terceiros nao relacionados com o adquirente.

O RFAI é um beneficio cumulavel apenas com a DLRR encontrando-se ainda assim sujeito ao

limite do artigo 43° do CFI.

Tabela 4 - Resumo do RFAI
RFAI

Apoio a realizacao de investimentos produtivos
Ambito e objetivos

AFT adquiridos em estado de novo
AFI (incluindo despesas com transferéncia

Principais despesas elegiveis de tecnologia)

Regides 1 Regides 2
Taxas, natureza e limite do do 43° do CFI
incentivo

(15 M€) (> 15 M€)

Cumulacdo com outros beneficios DLRR com limite do artigo 43° do CFI
Fonte: Elaborado a partir de Cotec

=2 Em caso de incumprimento ¢ adicionado ao IRC relativo ao periodo de tributacdo em que o suijeito passivo alienou os bens objeto do investimento o imposto
que deixou de ser liquidado, acrescido de juros compensatérios majorados em 10 pontos percentuais (artigo 26° do CFl)
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2.1.3. Deducéo por lucros retiros e reinvestidos (DLRR)

A DLRR é um incentivo que se destina a micro, pequenas e médias empresas nos termos do Regime
Geral de Incentivos por Categoria da Uniado Europeia (RGIC), que permite deduzir a coleta de imposto de
IRC até 10 % dos lucros retidos que sejam reinvestidos em aplicacdes relevantes no prazo de quatro anos
contado a partir do final do periodo de tributacdo a que correspondam os lucros retidos, sendo que o
montante maximo dos lucros retidos e reinvestidos, em cada periodo de tributacéo, é de 12 000 000€,
por sujeito passivo. Esta deducao pode ser feita até a concorréncia de 50% da coleta de IRC no caso de
micro e pequenas empresas e 25% da coleta de IRC nas restantes.

Podem beneficiar da DLRR os sujeitos passivos de IRC residentes em territdrio portugués, bem
como os sujeitos passivos nao residentes com estabelecimento estavel neste territorio, que exercam, a
titulo principal, uma atividade de natureza comercial, industrial ou agricola, que preencham,
cumulativamente, as condicdes mencionadas no artigo 28° do CFl, designadamente ser micro, pequena
ou média empresa.

Para a concessao deste beneficio sdo consideradas aplicacoes relevantes os AFT, adquiridos em
estado de novo, com as excecdes elencadas no artigo 30° n°1 do CFl, bem como os AFI constituidos por
despesas com transferéncia de tecnologia, nomeadamente os relativos a patentes, licencas, know-how
ou conhecimentos técnicos nao protegidos por patente, se cumprirem os requisitos do artigo 30° n°® 2
do CFI. Tal como o RFAI, as aplicacdes relevantes devem corresponder a investimentos iniciais, sendo
considerados como tal a criacdo de um novo estabelecimento, o aumento da capacidade de um
estabelecimento existente, diversificacdo de produtos, ou a uma alteracao fundamental do processo de
producao.

Os sujeitos passivos que beneficiem da DLRR devem proceder a constituicdo, no balanco, de
reserva especial correspondente ao montante dos lucros retidos e reinvestidos. Esta reserva especial nao
pode ser utilizada para distribuicdo aos sdcios antes do fim do quinto exercicio posterior ao da sua
constituicao, devendo ser aprovada em assembleia geral (artigo 32° do CFl)=.

0 momento em que se efetiva o beneficio € quando se determina a constituicdo da reserva, ou

seja, a deducao a coleta efetua-se no exercicio em que sao apurados os lucros que se decide reter.

= Caso a reserva especial seja distribuida aos socios antes do fim do quinto exercicio, devera ser devolvido o montante de imposto que deixou de ser liquidado,
correspondente a parte da reserva que seja utilizada para distribuir, acrescido do montante de imposto a pagar relativo ao segundo periodo de tributacéo
seguinte, acrescido de juros majorados em 15% (Silva et al., 2019).
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|:> especial E> (10% da reserva especial)
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Deducdo a coleta de
IRC com 25% do limite
desta

Investimentos

realizados em

4 anos

Figura 2 - Esquematizacédo da DLRR

Fonte: Colecéo Essencial 2018 — PREENCHIMENTO DA DECLARACAO MODELO 22 DE IRC (OCC -
Ordem dos Contabilistas Certificados) citado por Silva et al. (2019, p. 34)

A nao constituicdo da reserva especial, bem como a nao concretizacao do investimento nos
moldes definidos sdo puniveis com o pagamento do montante do imposto que deixou de ser pago,

acrescido juros compensatérios majorados em 15 p. p. (artigo 34° do CFl).

Tabela 5 - Resumo do DLRR

DLRR
Ambito e objetivos Apoio ao investimento para PME
AFT adquiridos em estado de novo
Principais despesas elegiveis AFI (incluindo despesas com
transferéncia de tecnologia)
Até ao limite de 25%
Taxas, natureza e limite do
incentivo
(=12 M€)
Dos lucros retidos e reinvestidos
até 4 anos

Cumulacdo com outros beneficios BFCIP e RFAI

Fonte: Elaborado a partir de Cotec®
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2.1.4. Sistema de incentivos fiscais em investigacao e desenvolvimento empresarial Il (SIFIDE
i)

O SIFIDE Il veio substituir e dar continuidade ao SIFIDE, que foi criado com o objetivo de aumentar a
competitividade das empresas, apoiando os seus esforcos em investigacdo e desenvolvimento (Portal
dos incentivos). O SIFIDE Il vigora no periodo de 2014-2025, e tem como objetivo “apoiar as atividades
de Investigacao e de Desenvolvimento, relacionadas com a criacdo ou melhoria de um produto, de um
processo, de um programa ou de um equipamento, que apresentem uma melhoria substancial e que
nao resultem apenas de uma simples utilizacdo do estado atual das técnicas existentes” (Silva et al.,
2019, p. 53).

Para efeito deste incentivo consideram-se dedutiveis as seguintes categorias de despesas,
elencadas no artigo 37° n° 1 do CFl, desde que se refiram a atividades de investigacdo e desenvolvimento
(I&D):

e Aquisicdes de ativos fixos tangiveis

e Despesas com pessoal com habilitacdes literarias minimas do nivel 4 do Quadro Nacional de
Qualificacdes (QNQ)

e Despesas com a participacao de dirigentes e quadros na gestao de instituicdes de 1&D;

e Despesas de funcionamento, até ao maximo de 55 % das despesas com o pessoal com
habilitacdes literarias minimas do nivel 4 do QNQ

e Despesas relativas a contratacdo de atividades de investigacao e desenvolvimento junto de
entidades publicas

e Participacado no capital de instituicdes de investigacdo e desenvolvimento, no capital de fundos
de investimento publicos ou privados

e (Custos com registo e manutencao de patentes;

e Despesas com a aquisicao de patentes (so6 PME);

e Despesas com auditorias a 1&D;

e Despesas com acdes de demonstracao que decorram de projetos de 1&D apoiados.

No que se trata de despesas com o pessoal de habilitacdes literarias minimas de nivel 8 do QNQ, sao
consideradas em 120% do seu valor.

Os sujeitos passivos de IRC podem deduzir a coleta de IRC até a sua concorréncia, as despesas
de investigacao e desenvolvimento, na parte que ndo tenha sido objeto de comparticipacao financeira do

Estado a fundo perdido, numa dupla percentagem:
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v Taxa de base - 32,5 % das despesas realizadas naquele periodo;

v Taxa incremental - 50 % do acréscimo das despesas realizadas naquele periodo em relacdo a

média aritmética simples dos dois exercicios anteriores, até ao limite de 1 500 000€

No entanto, apenas podem beneficiar da deducéo os sujeitos passivos de IRC cujo lucro tributavel

nao seja determinado por métodos indiretos e nao tenham dividas ao Estado e a seguranca social.

O periodo de apresentacao de candidaturas a este beneficio, decorre até maio do ano seguinte

ao do exercicio em causa. Na candidatura devem ser entregues um conjunto de documentos relativos a

empresa como sejam 0 organograma, o relatorio de contas, a declaracao de IRC, entre outros, bem

como o projeto que demonstra a existéncia de atividades de 1&D (Silva et al., 2019). O SIFIDE Il nao ¢

cumulavel, relativamente as mesmas despesas, com beneficios fiscais da mesma natureza, incluindo os

beneficios fiscais de natureza contratual.

Tabela 6 - Resumo do SIFIDE Il

SIFIDE I

Ambito e objetivos Apoio a realizacao de atividades de 1&D

AFT adquiridos em estado de novo
Despesas com pessoal
Principais despesas elegiveis Despesas funcionamento
Custos com registo e manutencao de patentes
Auditorias a 1&D
Despesas de contratacdo de atividades de 1&D

Taxas, natureza e limite do @ O
incentivo

Taxa base Taxa incremental Majoracao
(limite de 1,5 M€) (p/ PME com
menos 2 anos)

Cumulacdo com outros beneficios x

Fonte: Elaborado a partir de Cotec
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2.1.5. Resumo dos beneficios consagrados no CFl

Tabela 7 - Resumo dos beneficios consagrados no CFl

Caracteristicas

Beneficio

BFCIP

|

RFAI

DLRR

SIFIDE I

Taxa do beneficio

10% a 25% das aplicacoes

10% dos lucros

32,5% das
despesas de | & D
incorridos no

relevantes retidos periodo e uma taxa
incremental de 50%
do aumento das
despesas
Outros beneficios Isencao/reducao de IMI
Isencao/reducao de IMT
Isencao de imposto do selo

Periodo de 10 anos 10 anos Proprio ano 8 anos
deducéo
Periodo 3abanos 3abanos 5 anos
permanéncia do
investimento
Investimento =3 ME
Cumulacdes DLRR DLRR BFCIP e RFAI x
Limitacdes - Projeto de - Contribuicao - Montante - Projeto de

investimento; financeira 225%; | maximo dos candidatura

- Contribuicao - Custos lucros retidos e

financeira 225%; | elegiveis; reinvestidos é

- Custos de 12 M€;

elegiveis;

- Situacao - No caso geral, | - No caso geral,

financeira deducao até o deducéao até o

equilibrada limite de 50% da | limite de 25% da

coleta de IRC coleta de IRC

Limite: art.® 43.° | Limite: art.® 43.°

do CFI do CFI
Obrigacoes Dispor de contabilidade organizada;

Lucro tributavel nao seja determinado por métodos indiretos;
Situacao fiscal e contributiva regularizada;
Nao sejam consideradas empresas em dificuldade;

Deducéo a coleta tem de ser justificada por documento a integrar o
processo de documentacao fiscal
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3. Conhecimento e aplicabilidade dos beneficios fiscais e a sua relagdo com a rendibilidade das
empresas— Revisdo de estudos anteriores

A abertura dos mercados resultante dos fendmenos da globalizacdo da economia, provocou um estimulo

na competitividade das empresas e consequentemente na competitividade dos paises, o que levou a que

houvesse uma necessidade de procura de novos instrumentos potenciadores do crescimento das suas

economias (Alves, 2011; Pereira, 2016).

Um dos principais instrumentos encontrados foram os beneficios fiscais (Alves, 2011). Os
beneficios fiscais, para além de permitirem uma poupanca fiscal, contribuem para o crescimento e
aumento da produtividade das empresas, tornando-se fundamental o seu conhecimento e a sua correta
utilizacao (Lemos, 2016; Oliveira et al., 2015; Silva et al., 2019).

Tendo em conta os fins para 0s quais 0s beneficios foram criados, revela-se necessario refletir
sobre duas questoes, uma relacionada com o conhecimento da sua existéncia e aplicabilidade e outra

com a relacao que estes apresentam com as rendibilidades das empresas.

3.1. Conhecimento e aplicabilidade dos beneficios fiscais

Uma das formas de melhorar a rendibilidade das empresas é através do uso de medidas de planeamento
fiscal legitimo, como os beneficios fiscais (Fernandes, 2013). Em matéria de IRC, estes constituem
importantes medidas de reducdo do imposto a pagar, mas também um papel fundamental no
desenvolvimento e no aumento da competitividade (Lemos, 2016). Em 2018, Portugal apresentou uma
receita fiscal na ordem dos 37,1% do Produto Interno Bruto (PIB) que, comparado com o periodo 2007-
2018 representa uma subida de 2,1 ponto percentual (p.p.) (Confederacdo Empresarial de Portugal,
2020). Relativamente & receita de IRC, em 2018 correspondeu a 3,3% do PIB, peso que caiu 0,2 p.p.
no periodo mencionado anteriormente (Confederacdo Empresarial de Portugal, 2020). Ainda assim,
Portugal situou-se em 7° no ranking dos paises da UE27 com maior peso do IRC no PIB (Confederacao
Empresarial de Portugal, 2020).

E denotada a importancia que os beneficios fiscais poderéo ter para a atenuacao da carga fiscal
relativa a IRC, nomeadamente os contidos no CFl, permitindo promover a competitividade e o
desenvolvimento das empresas portuguesas. No periodo 2014-2018, analisado neste estudo, a

concessao de beneficios por parte do estado as empresas portuguesas rondou, em média, os 948
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milhdes de euros anuais, sendo grande parte deste valor beneficios dedutiveis a coleta, dos quais se

destacam os constantes do CFI. Esta constatacado pode ser observada na figura abaixo.

1200
1000

800

Milhdes de euros (€

600
400

200

2014 2015 2016 2017 2018

=@=Total de beneficios Total de beneficios CFI Total de beneficios a coleta

Figura 3 - Evolucao da atribuicdo de beneficios as empresas portuguesas no periodo 2014-2018

As empresas portuguesas utilizam bastante os incentivos fiscais ao investimento como forma de
diminuir a sua carga fiscal e, a0 mesmo tempo, potenciar os seus projetos (Cancela, 2019). E importante,
contudo, uma analise da tipologia de empresas que acede a estes beneficios.

“No tecido empresarial portugués os Beneficios Fiscais nem sempre sdo devidamente
aproveitados e suficientemente proveitosos para as PME portuguesas” (Scopinvest, 2017).

Em 2013 e 2016 respetivamente, Fernandes e Nabais ja comentavam neste sentido, referindo
que no caso das PME, apesar do conjunto alargado de beneficios que o Estado portugués lhes atribuia
e do facto de estes terem vindo a aumentar ao longo dos tempos, ainda eram pouco utilizados
(Fernandes, 2013; Nabais, 2016). Este subaproveitamento pode estar fundamentado no facto de uma
grande parte das empresas desconhecerem a existéncia dos mesmos (Fernandes, 2013; Scopinvest,
2017). A falta de formac&o académica e/ou a dificuldade na compreensao da legislacao fiscal por parte
dos seus proprietarios ou gestores sao fatores justificativos para a caréncia existente ao nivel da legislacéo
fiscal (Fernandes, 2013). Em 2007, Morais citando Nabais (2006) referia que o facto de todos os dias
serem criados novos beneficios fiscais e de se encontrarem dispersos na legislacao levava a que passem
despercebidos a grande parte dos destinatarios. Para além disso “tém metodologias de calculo,
pressupostos, procedimentos e efeitos fiscais diferentes e que nem sempre apresentam uma

compreensao clara e inequivoca, devido a burocracia que implica o cumprimento dos requisitos”

20



(Fernandes, 2013, p.78). A falta de publicacdes praticas que elucidem o empresario a nivel fiscal em
Portugal também ¢é apontada como uma condicionante (Andrade, 2014; Rebelo, 2015). A somar a todos
estes fatores, as grandes empresas de forma a potenciar o seu beneficio destacam profissionais
especializados para o efeito, tornando-se nas principais utilizadoras dos beneficios do Cdédigo Fiscal
Extraordinario ao Investimento e do CFl (Lemos, 2016).

0 estudo para os anos 2014 e 2015 divulgado pela Cotec aponta em sentido contrario, referindo
que os programas de incentivos financeiros e fiscais favorecem, quer na quantidade quer na diversidade
de programas, as PME. Como veremos mais a frente, esta ndo é a conclusdo a que se pode chegar com
o0s dados de que dispomos, em termos de valor atribuido.

Mais recentemente entraves a utilizacdo de beneficios fiscais, semelhantes aos apontados
anteriormente, foram mencionados. O sistema de incentivos fiscais ¢ muito complexo e pouco
transparente, a sua atribuicao esta sujeita a procedimentos muito burocraticos, tornando-se impercetivel
a muitos utilizadores (Cancela, 2019; Grupo de trabalho para o estudo dos beneficios fiscais, 2019). Ao
todo existem mais de 500 beneficios fiscais, dispersos num total de 60 diplomas (Grupo de trabalho para
o0 estudo dos beneficios fiscais, 2019). Utilizam conceitos e classificacdes ambiguas, formas de calculo
variadas e prazos de vigéncia que se alteram durante o periodo de utilizacdo (Grupo de trabalho para o
estudo dos beneficios fiscais, 2019). Para além disso, exigem um acompanhamento constante por parte
dos varios agentes envolvidos, o que acarreta custos bastante elevados para o beneficiario (Cancela,
2019). Outro dos pontos a ter em consideracao é o facto de determinados beneficios, como os destinados
ao investimento, serem direcionados a atividades especificas e muitas vezes majorados em zonas
desfavorecidas, deixando de fora todas as outras empresas que nao preenchem os requisitos (Cancela,
2019).

Nos anos 2014-2018, no que se refere aos beneficios constantes do CFl, verifica-se de facto a
tendéncia apontada pela Cotec no que diz respeito ao niumero de empresas que acederam a estes
incentivos. Grande parte das empresas que usufruiram de incentivos fiscais ao investimento sdo micro,
pequenas ou médias®, representando 98% das empresas beneficiarias. O grafico abaixo explana esta

situacao.

“ Na analise desta secdo, a categorizacdo das empresas obedeceu aos critérios constantes do DL n.° 372/2007, de 6 de novembro, a que
designadamente o CIRC remete para efeitos da taxa de IRC
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Figura 4 - Dimensao das empresas que usufruiram de beneficios do CFl nos anos 2014-2018

As empresas consideradas de grande dimensdo que acederam aos incentivos constantes do CFl
durante o periodo 2014-2018 foram apenas 1.840 das 75.102 empresas/ano. Refira-se que, de acordo
com o PORDATA, as PME representavam no mesmo periodo cerca de 99,9% do total das empresas no
pais.

Quando se analisam os montantes atribuidos ao abrigo do CFl por dimensdo de empresa, a
realidade observada é muito diferente. A Tabela 8 apresenta por ano e por dimensdo, os montantes de

incentivos atribuidos no ambito do CFlI.

Tabela 8 - Montantes dos beneficios do CFI por ano e por dimensdo

2014 2015 2016 2017 2018 Total
Micro 14 326 694 € 13621350 € 15412536 € 19207851 € 26496 451€ 89 064 882 €
Pequenas 47 477094 €  46272922€  56180041€ 66067 175€ 75986993 € 291 984 225 €
Médias 64568540 €  67536318€  81903163€  9267808l1€ 105586999 € 412 273 101 €
Grandes 146986935 € 167127504 € 128062875€ 160145951 € 187 120802 € 789 444 067 €
Total 273 359 263 € 294 558 094 € 281 558 615 € 338 099 058 € 395 191 245 € 1 582 766 275 €

Da analise da tabela varias conclusdes podem ser retiradas. Primeiro, os incentivos fiscais
atribuidos as grandes empresas no periodo 2014-2018 sdo de quase 790 milhdes de euros, o que
representa praticamente 50% do total dos incentivos atribuidos no ambito do CFl. As mais de 43.803
microempresas,/ano no mesmo periodo beneficiaram de cerca de 89 milhdes de euros, o que nao chega
a ser 6% do montante atribuido. Assim, embora as PME sejam em numero quase a totalidade das
empresas que acedem a estes incentivos, 0 montante de que beneficiam esta longe de representar esse
peso (ie é de apenas cerca de 50%). Segundo, com excecdo de 2015 para as pequenas e médias e de

2016 para as grandes empresas, tem-se verificado um crescimento dos incentivos atribuidos as
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empresas no periodo 2014-2018. No total, os incentivos atribuidos em 2018 representam cerca de 145%
do atribuido em 2014. Terceiro, o peso dos incentivos fiscais atribuidos as PME em 2018 cresceram
ligeiramente em relacdo a 2014, representando 52,7% em 2018 e 46,2% em 2014.

E interessante verificar os montantes médios de incentivos atribuidos por empresa no mesmo

periodo. Tal informacao apresenta-se na tabela 9.

Tabela 9 - Montantes médios dos beneficios do CFl por empresa, ano e dimensao

2014 2015 2016 2017 2018
Micro 1615€ 1515€ 1726 € 2216 € 3175¢€
Pequenas 12032 € 11 062 € 12 656 € 13900 € 15539 €
Médias 53099 € 50400 € 56 680 € 59181 € 62 812 €
Grandes 468 111 € 497 403 € 352790 € 393479 € 445 526 €

Os valores foram obtidos dividindo o montante de incentivos de cada categoria de dimensao pelo
numero de empresas de cada uma das categorias, em cada ano. O montante médio atribuido a cada
PME tem vindo a aumentar, embora se tenha verificado uma queda em 2015, queda essa que apenas
se verificou em 2016 nas grandes empresas.

Lemos (2016) identificou como os principais beneficios utilizados pelas empresas, naquilo que
se refere a deducdes ao rendimento, a majoracdo com a criacao de emprego e as majoracoes aplicadas
aos donativos. No que se refere a deducdes a coleta referiu que foram fortemente influenciadas pelo
SIFIDE Il, pelo RFAI, pelo Codigo Fiscal Extraordinario ao Investimento e pela DLRR. O RFAI e o SIFIDE Il
também foram mencionados pela Cotec como os principais incentivos fiscais utilizados pelas empresas
nacionais, nos anos de 2014 e 2015.

No periodo de analise deste estudo, conforme se pode verificar na Tabela 10, as conclusdes
obtidas vdo no mesmo sentido que as apontadas anteriormente. Os beneficios dedutiveis a coleta destes
anos sao constituidos em média por 81% dos beneficios constantes do CFl, sendo que o RFAI e o SIFIDE
Il sdo os seus principais componentes, com 44% e 32% do montante total atribuido no &mbito do CFl,
respetivamente. A média destes valores por dimensdo em relacdo ao Resultado Antes de Impostos (RAI)
médio representa para as micro, pequenas, médias e grandes empresas, respetivamente, 3,8%, 5,1%,

5,6% e 2,2%.
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Tabela 10 - Montantes atribuidos por tipo de beneficio do CFl em cada ano

2014 2015 2016 2017 2018 Total
GPI 28286981€ 17930740€ 18225764€  13500515€  29324612€ 107 268 612 €
SIFIDE II 82582641 € 104603267€  82951582€ 105434095€ 127269876€ 502 841 461 €
RFAI 116773111 € 129840240€ 131278569 € 157297595€ 162927 490€ 698 117 005 €
DLRR 45716529€  42183847€ 49102700€ 61866853€  75669267€ 274539196 €
Total 273359262 294558094 281558615 338099 058 395191245 1582766274

Verifica-se ainda que os grandes projetos de investimento representam apenas 6,7% do total de

incentivos do CFI atribuidos.

3.2. Relagao dos beneficios fiscais com a rendibilidade das empresas
Diversos autores tém evidenciado que o recebimento de beneficios e outros subsidios governamentais
podem afetar de forma significativa as demonstracdes financeiras das entidades e consequentemente os
seus resultados (Formigoni, 2008; Julido et al., 2013).

Uma das formas utilizadas por diversos autores para avaliar o impacto nos resultados das
empresas é através da analise da evolucdo econdémica e financeira, que é feita com base nas
demonstracdes financeiras (Eckert & Bertolla, 2016). As demonstracdes financeiras caracterizam-se por
serem relevantes, fiaveis e comparaveis e aplicadas conjuntamente com regras, principios e critérios
contabilisticos adequados, procuram traduzir uma imagem verdadeira e apropriada da posicéo financeira
e dos resultados das operacdes das entidades (CMVM, 2002). As entidades beneficiarias de incentivos
fiscais fazem transparecer nos seus resultados o impacto dos referidos incentivos (Saac & Rezende,
2019). E, assim, com base nas demonstracées financeiras que se procede ao calculo de indicadores
economico-financeiros, racios que permitem uma comparacao do desempenho e da situacdo de uma
empresa com outras ou consigo mesma ao longo do tempo, sendo muitas vezes utilizados neste tipo de
investigacoes (Eckert & Bertolla, 2016).

Constata-se pela analise realizada no ambito do presente relatério, que a literatura faz
normalmente uso das demonstracdes financeiras para o calculo de indicadores econémico-financeiros,
sendo os resultados apresentados baseados nessa analise. No entanto, também foram realizadas
analises econométricas, como a analise de regressdo e o propensity score matching (PSM), quer de
forma isolada quer combinadas com a analise de indicadores.

Uma das formas encontradas por De Luca e Lima (2007) para avaliar o efeito dos beneficios nos
resultados foi desenvolver uma investigacdo que procurou analisar o efeito dos incentivos fiscais

concedidos pelo governo brasileiro, com foco nos programas subsidiados pelo Fundo de Desenvolvimento
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Industrial (FDI) no estado do Ceara, através da analise de indicadores financeiros. Através das
demonstracdes financeiras dos anos 2002 a 2004, da empresa Grendene, S.A., demonstraram
calculando diversos indicadores econdémico-financeiros a relevancia dos incentivos fiscais nos resultados
da empresa, influenciando positivamente os seus indicadores. Relativamente a esta mesma empresa,
Marostica e Petri (2017), encontraram evidéncias no periodo 2010-2014 de que o valor dos incentivos
nao corresponde proporcionalmente a riqueza gerada liquida, no entanto a empresa gera valores
adicionados significativamente superiores aos beneficios, mantendo a sua estabilidade econdémica e
financeira. No entanto, outra questdo emergiu, o grau de dependéncia da empresa relativamente aos
beneficios auferidos. De Luca e Lima (2007) e Marostica e Petri (2017) identificaram uma relacdo de
dependéncia da empresa em relacdo aos beneficios fiscais, sendo que esta poderia pdr em causa a
continuidade dos negocios.

Uma correlacdo estatisticamente significativa entre incentivo fiscal e rentabilidade das empresas
foi encontrada por Formigoni (2008). Utilizando como amostra as companhias abertas ndo financeiras
negociadas no Bovespa, cerca de 590 empresas, no periodo 1995-2007 concluiu que a rentabilidade do
ativo e do patrimdnio liquido (racios que mensuram a capacidade de uma empresa gerar lucros) tendem
a aumentar nas empresas que usufruem de incentivos fiscais, influenciando o seu desempenho.

0 mesmo tipo de conclusdo foi demonstrada no estudo de Loureiro et al. (2011). As maiores
empresas de capital aberto do Brasil, que reconheceram as subvencdes e assisténcias governamentais
nas demostracdes financeiras, no ano de 2010, apresentaram uma variacado positiva da rentabilidade,
especialmente da rentabilidade do patrimonio liquido.

Variacdes positivas na faturacdo e no lucro das empresas de capital aberto foram encontradas
nas empresas analisadas por Eckert e Bertolla (2016). Os autores, relativamente aos anos 2006-2011,
analisaram 4 empresas de capital aberto do Brasil, medindo a rentabilidade através do indicador margem
liguida, que é obtido pela divisao do lucro liquido pela receita operacional liquida. Os resultados obtidos
foram comparados com indicadores externos como a inflacdo e o IBOVESPA?, verificando-se que a
rentabilidade destas empresas se apresentou superior a inflacéo, no entanto sé uma delas se apresentou
superior ao IBOVESPA.

Relacdes positivas entre os incentivos fiscais e a geracdo de margens, o valor adicionado e o
fluxo de caixa das operacdes e de investimento, no curto prazo, foram encontradas por Rezende et al.

(2018) através de analises de dados em painel de uma amostra de 108 empresas do UBRX-100%¢, no

= ndice da bolsa de valores de S&o Paulo, Brasil
s Indicador do desempenho médio das cotacdes dos 100 ativos mais negociaveis e representativos do mercado de ac¢des brasileiro
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periodo 2011-2013. Este estudo também demonstrou uma relacao inversa dos incentivos fiscais
relativamente ao fluxo de caixa de financiamento e ao indice de endividamento. No entanto, néo
obtiveram consenso relativamente a longevidade destes impactos.

No setor elétrico, foi encontrado o mesmo tipo de conclusao, verificou-se a existéncia de uma
relacao positiva entre o recebimento de subvencdes governamentais e a lucratividade das empresas
brasileiras e internacionais deste setor. Esta foi a conclusdo que Julido et al. (2013) tiraram de um estudo
elaborado com 32 empresas das 52 existentes, que receberam subvencdes no periodo 2010 a 2012.
Através de uma regressao linear, com o lucro como variavel dependente e as variaveis independentes
patrimonio (capital préprio), ativo, vendas e adummy para recebe ou nao subvencao, verificaram que as
empresas do setor elétrico que recebem subvencao, tendem a ser mais lucrativas.

Outra das formas de se perceber o efeito dos beneficios é fazer uma comparacao dos resultados
de empresas beneficiarias com empresas nao beneficiarias. Duch et al. (2009) através da utilizacdo da
analise Propensity Score Matching (PSM) e de técnicas de regressao linear, concluiram que em média
as empresas Espanholas da Catalunha que receberam subsidios publicos de [&D no ano 2000,
registaram um aumento da taxa de crescimento de valor acrescentado que se refletiu nos dois anos
seguintes.

Na Malasia, Shuid e Noor (2012) avaliaram a efetividade dos incentivos na performance
financeira das PME. Desenvolveram um estudo relativamente ao periodo 2000-2010 utilizando analises
de regressdo e calculo de indicadores das demonstracées financeiras auditadas de 1 327 empresas/ano,
e perceberam que os incentivos fiscais ajudam a melhorar a performance financeira das PME da Malasia,
sendo um fator efetivo de melhoria desse desempenho. Este efeito positivo também foi encontrado por
Noor et al. (2016) num estudo que também recaiu sobre as PME da Malasia, no mesmo periodo. Esta
pesquisa sugere que a utilizacdo de beneficios fiscais, com menor endividamento e menor Board Size,

melhoram o desempenho das PME.
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4. Consideracoes metodoldgicas
4.1. Objetivo da investigacdo e hipdtese de investigacéo

O presente relatdrio tem como principal objetivo de investigacao estudar a associacao existente entre os
beneficios fiscais ao investimento produtivo e o desempenho econémico das empresas portuguesas,
através da analise dos incentivos do CFIl. A atribuicdo destes incentivos fiscais tem subjacente o
investimento em ativos fixos tangiveis e intangiveis. Considerando que os incentivos estimulam estes
investimentos, procura-se analisar em que medida estes estao associados ao desempenho econémico
das empresas que deles beneficiam.

0 desempenho pode ser definido como “the ability of an object to produce results in a dimension
determined a priori, in relation to a target” (Laitinen, 2002 citado por Shuid e Noor, 2012, p. 658). A
rendibilidade ¢ uma medida essencial do desempenho econémico, uma vez que avalia o desempenho
da empresa em termos de lucro obtido, sendo muitas vezes utilizada para medir o sucesso de um
investimento (Sivathaasan et al., 2013). O lucro obtido é afetado pelos impostos a pagar, levando os
gestores a recorrerem a vantagens fiscais, sempre que possivel.

Os beneficios fiscais sdo “uma medida destinada a reduzir ou eliminar o custo fiscal” (Faria,
1995, p. 17), podendo ser vistos como uma fonte de financiamento para as empresas. A poupanca que
obtém ao usufruirem deles pode ser canalizada para outros ativos ou processos ligados a sua atividade,
de forma a melhorar o seu desempenho econémico e financeiro (Formigoni, 2008).

Para além disso, devido ao seu caracter extrafiscal incentivam o investimento em determinadas
areas de interesse publico, prosseguindo objetivos de ordem social e/ou econdmica, estimulando a
economia nacional e o tecido empresarial portugués. Exemplo disso sdo os beneficios contidos no CFl
cujo objetivo consiste em promover a competitividade e o investimento das empresas, afigurando-se
assim como um instrumento Util para a promocédo do investimento, criacao de emprego e geracao de
valor acrescentado (DL n.° 162/2014, de 31 de outubro). Como ja referido anteriormente, nele estao
consagrados o BFCIP designado como Grandes Projetos de Investimento (GPI), e o RFAI, que tém como
finalidade promover regides desfavorecidas; o SIFIDE Il, destinado a incentivar a investigacdo e o
desenvolvimento e ainda um apoio especial destinado as micro, pequenas e médias empresas, a DLRR.

A existéncia destes ou similares beneficios fiscais ao investimento incentiva as empresas a
investir na aquisicdo ou desenvolvimento de ativos (tangiveis ou intangiveis) mais modernos,
tecnologicamente mais avancados, mais eficientes e sustentaveis’. Tais investimentos tém, por seu

turno, um potencial de gerar mais vantagens competitivas com previsiveis impactos sobre o desempenho

v Um objetivo subjacente a estes incentivos é o da criagdo de emprego, contudo esta dimenséo néo sera explorada no presente relatério.
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economico das empresas. Emerge, portanto, uma questdo: os incentivos fiscais, com efeitos sobre
diminuicao do custo fiscal e permitindo novos investimentos, tém impacto na rendibilidade das
empresas?

A literatura existente sobre o assunto nado é abundante. Formigoni (2008) concluiu que as
rendibilidades do ativo e do patrimonio liquido tendem a aumentar nas empresas que usufruem de
incentivos fiscais, influenciando o desempenho das companhias abertas nao financeiras com acdes
negociadas em bolsa no Brasil, no periodo 1995-2007.

Efeitos positivos dos incentivos fiscais na rendibilidade também foram encontrados por Noor et
al. (2016) e Shuid e Noor (2012) em estudos que recairam sobre as PME da Malasia, realcando os
autores que os incentivos fiscais sao um fator efetivo na melhoria da performance financeira das PME
analisadas.

Estudos realizados no Brasil revelam conclusdes semelhantes. Na analise da empresa Grendene,
S.A., De Luca e Lima (2007) e Marostica e Petri (2017) encontraram evidéncias de que os incentivos
influenciaram positivamente os indicadores econdmicos e financeiros. Noutras empresas brasileiras que
usufruiram de incentivos fiscais foram encontradas variacdes positivas na faturacéo e lucratividade, na
geracdo de margens e no valor adicionado (Eckert e Bertolla, 2016; Julido et al., 2013; Rezende et al.
2018). No entanto, o valor dos incentivos ndo corresponde proporcionalmente a riqueza criada (Marostica
e Petri, 2017).

Existem também outros fatores de natureza interna (como a competéncia da gestdo) ou externa
(econdmicos ou politicos) que devem ser tidos em conta e que influenciam os resultados alcancados
(Formigoni, 2008). Apesar disso, mantém-se a ideia de que os incentivos fiscais representam um fator
importante no desempenho das empresas.

Como referido, o objetivo principal deste estudo passa por avaliar de que forma os incentivos
fiscais contidos no CFl estdo associados ao desempenho econémico das empresas portuguesas que
deles usufruem. Tanto quanto se sabe, no nosso pais nao existem estudos que avaliem esta questao.
Acresce que a concessdo destes beneficios ao investimento tem grande impacto nas receitas
arrecadadas pelo Estado. Assim, no presente trabalho os incentivos fiscais refletem investimentos
promovidos pela concessdo de vantagens fiscais. O desempenho econdémico é aferido por meio da
analise de indicadores de rendibilidade comumente usados na literatura.

De acordo com o referido anteriormente, formula-se a seguinte hipotese de investigacao:

Existe uma associacdo positiva entre os incentivos fiscais ao investimento e a rendibilidade das empresas

portuguesas
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4.2. Amostra

Para cada ano, a administracdo tributaria divulga uma listagem das pessoas coletivas que usufruiram
dos beneficios fiscais consagrados nos codigos tributarios. Essa listagem identifica, para cada pessoa
coletiva, quais os beneficios fiscais de que beneficiou, bem como os respetivos montantes de beneficio
concedido. O estudo desenvolvido faz uso de uma amostra de empresas cuja identificacédo foi feita com
recurso a esta listagem divulgada anualmente no Portal das Financas. A informacédo financeira e
economica das empresas da amostra foi obtida com recurso a base de dados Orbis Europe. Assim, numa
primeira fase, de modo a identificar as empresas beneficiarias dos incentivos contidos no CFl, no periodo
2014-2018, foi consultada a listagem disponibilizada no Portal das Financas. Numa segunda fase,
através da base de dados Orbis Europe, foi recolhida informacao econémica e financeira das empresas
identificadas anteriormente, de modo a que fosse possivel desenvolver e estimar o modelo, cuja
formulacao sera discutida mais adiante.

Optando por este tipo de procedimento, garante-se que as empresas a analisar sdo exatamente
as mesmas, assegurando a consisténcia da nossa amostra e evitando eventuais erros de utilizacao de
bases de dados diferentes. A amostra inicial consistia em 15 957 empresas isto €, o numero de empresas
gue em um ou mais anos beneficiou de um ou mais incentivos fiscais previstos no CFl. Verificou-se, no
entanto, que algumas empresas ndo tinham informacao na base de dados Orbis Europe pelo que se
procedeu a eliminacdo de 51 empresas. Assim, a amostra final é constituida por 15 906 empresas, para
as quais foi contruido um painel balanceado. Mais adiante explicita-se melhor o procedimento de

construcao do painel.

4.3. Definicao das variaveis

A rendibilidade das empresas tem sido alvo de diversos estudos, sendo uma medida utilizada por varios
autores para medir determinados efeitos no desempenho das empresas. A rendibilidade é calculada
através do uso de racios, designados racios de rendibilidade, que revelam a capacidade da empresa para
obter um lucro e um retorno do investimento (Lesakova, 2007). Outros racios ha que sdo bons
indicadores da saude financeira da empresa e da forma como esta gere os seus ativos (Lesakova, 2007).
No ambito do presente estudo farei uso dos racios de rendibilidade.

Como medidas de rendibilidade é comummente utilizada uma medida de lucro por referéncia as
vendas, ativos ou patriménio liquido obtendo-se, respetivamente, a rendibilidade das vendas (ROS), a
rendibilidade dos ativos (ROA), e a rendibilidade dos capitais préprios (ROE). Todas elas nos déo

informacdes sobre a taxa de retorno dos recursos financeiros envolvidos na empresa (Trippner, 2013).
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Em publicacdes na area da Administracao, Administracao Publica, da Contabilidade e do Turismo os
indicadores ROA e ROE sao os mais utlizados como medida de rendibilidade (Lima, 2017).

Na literatura relativa ao impacto da utilizacdo de incentivos fiscais na performance das empresas,
os trés racios (ROS, ROA, ROE) sao utilizados na medicao desse impacto. Exemplo disso é o estudo
elaborado por Loureiro et al. (2011), com o objetivo de analisar os efeitos econdmicos decorrentes do
recebimento e reconhecimento de incentivos fiscais nas demonstracdes financeiras. Também Rezende
et al. (2018) averiguaram a relacdo entre a criacdo de valor e os beneficios fiscais através da utilizacédo
varios indicadores de medicao, incluindo os racios ROA e ROE.

Podemos afirmar, no entanto, que grande parte da literatura quando procura estabelecer
relacdes entre rendibilidade e outros fatores utiliza o ROA como proxy da rendibilidade (v.g. Glancey,
1998; Goddard et al., 2005; Silva e Santos, 2012; Teruel e Solano, 2007). Os estudos que avaliam o
impacto dos beneficios fiscais nas empresas, seguem a mesma estratégia. Por exemplo, Formigoni
(2008), Saac e Resende (2019) e Shuid e Noor (2012) utilizaram nos seus estudos como medida de
rendibilidade o indicador ROA.

Assim, para o proposito deste estudo, considerou-se como principal esta medida de
rendibilidade, ROA, que consiste no racio entre o Resultado Liquido do Periodo e o Total do Ativo. O
modelo, que mais adiante sera explicitado, procura aferir em que medida a obtencao de incentivos fiscais
estd associada ao desempenho econémico das empresas, medido por meio do ROA.

Existem diversos determinantes que poderao influenciar o resultado do ROA. Lima (2017)
identificou como determinantes do ROA variaveis macroeconémicas como a inflacdo, o PIB, a taxa selict
e a classificacado do pais, mas também variaveis ao nivel das empresas, como a estrutura do capital, o
endividamento, a remuneracdo dos executivos, a politica de dividendos, o grau de alavancagem e o
volume de inventarios.

Outras variaveis determinantes como sejam o tamanho da empresa, a localizacdo, os anos de
existéncia da empresa, o crescimento das vendas, a rotacao do ativo, a participacdo no mercado, a
intensidade de capital e a liquidez foram mencionadas por outros autores (v.g. Goddard et al., 2005;
Glancey, 1998; Noor et al., 2016; Shuid e Noor, 2012; Silva e Santos, 2012; Sivathaasan et al., 2013;
Teruel e Solana, 2007). No entanto, aquelas que parecem ser mais comuns quando se analisa o impacto
de certos fatores na rendibilidade das empresas, e que irdo ser usadas neste estudo como variaveis de

controlo, sdo a dimensao da empresa, o endividamento e a rotacao do ativo. Como o estudo recai sobre

= taxa de juros basica para a economia do Brasil, utilizada como referencial para as operacdes financeiras
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a analise da ligacao entre os incentivos fiscais e a rendibilidade, sera incluida a variavel explicativa
incentivos fiscais.

De seguida serao descritas as variaveis que integram o modelo estatistico.

o Dimensao da empresa

Um dos atributos muito frequentemente usado nos estudos ¢ a dimensao da empresa que,
apesar de nao existir consenso relativamente ao seu impacto e respetivo sinal, é considerada uma
variavel fundamental para explicar a performance das empresas (Serrasqueiro e Nunes, 2008).

Relacdes negativas entre rendibilidade e tamanho da empresa foram encontradas por Goddard
et al. (2005) em empresas industriais e de servicos na Bélgica, Franca, Italia e Reino Unido, no periodo
1993-2001. Glancey (1998) quando analisou pequenas empresas de Tayside, na Escdcia, no periodo
1988-1990, encontrou evidéncias, apesar de fracas, de que as empresas mais pequenas seriam mais
rentaveis. Uma relacdo positiva foi encontrada por Sivathaasan et al. (2013) quando estudou os
determinantes da rendibilidade nas empresas de manufatura negociadas na Bolsa de Colombo no Sri
Lanka nos anos de 2008-2012, no entanto esta relacdo positiva ndo mostrou ser estatisticamente
significativa.

Na Malasia, foi encontrada evidéncia de que o tamanho da empresa influencia a rendibilidade
sendo que quanto maior a empresa mais oportunidades tem para tirar proveito dos seus recursos (Shuid
e Noor, 2012). Anteriormente, em 2007, Teruel e Solana (2007) também encontraram uma relacéo
positiva entre tamanho e rendibilidade, concluindo que guanto maior o tamanho da empresa maior a
lucratividade das PME espanholas no periodo 1996-2002. O mesmo tipo de relacdo foi encontrada por
llaboya e Ohiokha (2016) entre 2006 e 2012, em empresas cotadas na bolsa de valores da Nigéria e
por Pervan et al. (2017), quando estudou o efeito da idade sobre a rendibilidade das empresas industriais
alimentares Croatas, entre 2005 e 2014.

Em Portugal, semelhante evidéncia também foi encontrada por Serrasqueiro e Nunes (2008) e
Silva e Santos (2012) relativamente a PME. Quanto a grandes empresas, a evidéncia encontrada por
Serrasqueiro € Nunes (2008) nao se revelou estatisticamente significativa.

Neste estudo, a variavel DIMENSAO foi obtida pelo logaritmo neperiano do Total do Ativo. Varios
autores utilizam esta mesma formulacéo para medir o tamanho da empresa, entre 0s quais 0s que
estudaram o efeito dos beneficios na performance financeira das empresas (v.g. Goddard et al., 2005;
Guerra, 2019; Noor et al., 2016; Pervan et al., 2017; Saac e Resende. 2019, Shuid e Noor, 2012;

Sivathaasan et al., 2013; Teruel e Solano, 2007). Nao sendo consensual a evidéncia empirica sobre a
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associacao entre dimensao e rendibilidade, ndo se prevé qualquer sinal para o coeficiente desta variavel

no presente estudo.

e Endividamento
Regra geral, os estudos analisados no ambito desta investigacao refletem a ideia de que o endividamento
apresenta uma relacdo negativa com a rendibilidade (v.g. Lima, 2017; Noor et al., 2016; Pinheiro et al.,
2016; Serrasqueiro e Nunes, 2008; Shuid e Noor, 2012; Silva e Santos, 2012; Teruel e Solana, 2007).
Nos estudos desenvolvidos em Portugal por Serrasqueiro e Nunes (2008) e Silva e Santos (2012), a
relacao entre rendibilidade e endividamento também se mostrou negativa.

Este resultado é o esperado e é consistente com a Teoria Pecking Order que sugere uma relacéo
negativa entre o endividamento e a rendibilidade, ou seja, empresas mais rentaveis tém mais condicoes
de se autofinanciar, recorrendo, consequentemente, menos a utilizacdo de divida (Pinheiro et al., 2016).
Pagar juros relativos a divida implica uma diminuicao da capacidade de aproveitar boas oportunidades
de crescimento (Serrasqueiro e Nunes, 2008).

Neste estudo, a variavel ENDIVIDAMENTO integra o modelo utilizado, sendo a mesma obtida
pelo racio entre o Total do Passivo e o Total do Ativo (v.g. Noor et al., 2016; Shuid et Noor, 2012;
Serrasqueiro e Nunes, 2008; Silva e Santos, 2012). Espera-se que, de acordo com a literatura acima

indicada, o sinal do coeficiente desta variavel se apresente negativo.

e Rotacdo do ativo

O réacio de rotacdo do ativo é identificado como um fator determinante da rendibilidade sendo
frequentemente incluido nos estudos sobre esta tematica. A utilizacdo deste racio tem como objetivo
perceber de que forma os ativos ajudam as empresas a gerar mais vendas e consequentemente, de que
forma impactam na rendibilidade das empresas. As relacdes encontradas por Alarussi e Alhaderi (2017),
Shuid e Noor (2012) e Noor et al. (2016) entre a rotacao do ativo e a rendibilidade mostraram-se positivas
e estatisticamente significativas. No entanto, Sunjoko e Arilyn (2016) concluiu que a rotacdo do ativo
nao afeta a rendibilidade, pois nao encontrou uma relacdo estatisticamente significativa entre as
variaveis. Warrad e Omari (2015) também nao encontraram um impacto significativo da rotacéo do ativo
na rendibilidade, quer medida pelo ROA quer medida pelo ROE nas empresas de servicos, na Jordania.

Neste estudo sera criada a variavel ROTACAOAT obtida pelo racio vendas sobre o total do ativo
(racio utilizado pela generalidade dos autores), ndo se prevendo qualquer sinal devido a inconsisténcia

dos resultados encontrados.
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e [ncentivos fiscais

Os estudos existentes que tratam da tematica abordada no presente estudo mostram que existe uma
relacdo positiva entre a rendibilidade e a fruicdo de incentivos fiscais. Exemplo disso ¢ o estudo de
Formigoni (2008), que abordou o efeito dos incentivos fiscais na estrutura de capital e na rendibilidade
das empresas nao financeiras com acdes negociadas em bolsa no Brasil, tendo encontrado uma
correlacao estatisticamente significativa entre o incentivo fiscal e a rendibilidade das empresas. Noor et
al. (2016) e Shuid e Noor (2012) em estudos que recairam sobre as PME da Malasia também
encontraram efeitos positivos dos incentivos fiscais na rendibilidade.

Uma relacao estatistica positiva entre receber incentivos e o grau de lucratividade, medido pelo
ROA, também foi encontrada por Saac e Rezende (2019). Eckert e Bertolla (2016) concluiram que o
facto de usufruirem de incentivos fiscais provoca variacdes positivas na faturacdo e lucratividade das
empresas por eles analisadas, tendo estas apresentado um indice de rendibilidade superior a inflacao
registada.

Como forma de medicao dos incentivos fiscais é criada a variavel /INCENTIVOS, considerada
variavel explicativa de interesse no presente estudo, que testara a hipétese de investigacdo formulada.
Esta variavel resulta da aplicacdo do logaritmo neperiano ao total dos incentivos, tal como fizeram Guerra
(2019) e Noor et al. (2016). Os beneficios incluidos aqui sdo os grandes projetos de investimento,
representativo dos BFCIP, o SIFIDE II, o RFAI e a DLRR. Nos anos em que as empresas nao beneficiaram
de qualquer incentivo, o O (zero) foi substituido por 1 permitindo que apoés a logaritmizacédo o valor
associado seja de 0 (zero), evitando desta forma missing values.

Os incentivos fiscais tém subjacente investimentos em ativos fixos tangiveis e intangiveis, que se
prevé que tenha impactos na competitividade das empresas e sua eficiéncia, e na capacidade de inovar
em produtos e servicos. Além disso, a evidéncia na literatura internacional, de acordo com a qual foi
lancada a hipdtese, sugere uma relacédo positiva entre a rendibilidade e os incentivos fiscais. Assim, o
sinal do coeficiente desta variavel prevé-se positivo.

A Tabela 11 sintetiza as variaveis utilizadas e o modo como foram construidas.
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Tabela 11 - Definicdo das variaveis do modelo

Variaveis Férmula de célculo

ROA Resultado Liquido/ Total Ativo
INCENTIVOS In (Total dos Incentivos)
DIMENSAO In (Total do Ativo)
ENDIVIDAMENTO Total Passivo/Total Ativo
ROTACAOAT Vendas/Total Ativo

4.4, Estratégia empirica e estatisticas descritivas
Com o intuito de examinar a hipotese formulada utiliza-se o seguinte modelo econométrico com recurso

a dados em painel balanceado.

ROA;; = By + BLINCENTIVOS;, + B,DIMENSAO;,+BsENDIVIDAMENTO;,
+ B,AROTACAOAT;, + 0; + p, + €;;

onde a variavel dependente, ROA;;, representa a rendibilidade do ativo para a empresa /no ano £ as
variaveis de controlo incluem a dimensao da empresa (DIMENSAQ), o endividamento (ENDIVIDAMENTO)
e a rotacao do ativo (FOTACAOAYT), e a variavel explicativa incentivos fiscais (INCENTIVOS) que servira
para testar a hipotese. A formulacdo do modelo tem em conta os efeitos fixos das empresas (9;), que
permite controlar para a heterogeneidade nao observada das empresas, que € constante ao longo do
tempo. Finalmente, o modelo inclui adummies para os anos 2014-2018, (p,), de modo a captar choques
ao longo do tempo que sdo comuns as empresas da amostra.

A utilizacdo de um modelo em painel com efeitos fixos foi decidida com base no teste de
Hausman, que permite tomar a decisdo do uso do modelo com efeitos fixos ou do modelo com efeitos
aleatorios. O resultado do teste apresenta-se na Figura 5. Caso ndo se verificassem diferencas
significativas entre os coeficientes do modelo de efeitos fixos e do modelo de efeitos aleatdrios, seria
escolhido o0 modelo de efeitos aleatorios uma vez que é mais consistente. No entanto, como se pode
observar pelo resultado do teste, as diferencas sao significativas, por isso rejeita-se o0 uso dos efeitos
aleatdrios, sugerindo o teste que o modelo de efeitos fixos € mais eficiente.

Figura 5 - Teste de Hausman

Test: Ho: difference in coefficients not systematic

chi2(8) = (b-B)'[(V_b-v_B)~(-1)](b-B)
= 2819.13
Prob>chi2 = 0.0000
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Do exposto acima em relacao a analise em painel temos que as empresas selecionadas sao
observadas repetidamente entre 2014 e 2018, periodo durante o qual se garante que em pelo menos
um ano cada uma das empresas beneficiou de incentivos fiscais ao investimento. Estamos, portanto,
perante um painel de dados de uma amostra de empresas portuguesas. Na estimacdo do modelo, as
variancias dos coeficientes das variaveis foram estimadas com recurso a clusters por empresa, o que
permite controlar para a heterocedasticidade.

A tabela abaixo apresenta as estatisticas descritivas da variavel dependente e das varaveis

independentes no periodo 2014-2018.

Tabela 12 - Estatisticas descritivas

Variaveis Média Desvio Padrao Minimo Maximo

ROA Overall 0,063 1,609 -353,000 3,196
Between 0,972 -121,090 0,844

Within 1,262 231,847 121,507

INCENTIVOS Overall 3,882 4,609 0,000 17,317
Between 2,812 0,000 15,816

Within 3,656 -8,227 17,736

DIMENSAO Overall 13,966 1,68 0,693 24,509
Between 1,665 5,375 24,476

Within 0,422 4,869 19,087

ENDIVIDAMENTO Overall 0,567 2,581 0,048 606,000
Between 1,544 0,000 192,217

Within 2,036 -191,130 414,350

ROTACAOAT Overall 1,343 1,282 0,000 89,132
Between 1,198 0,000 52,567

Within 0,576 -35,222 46,930,

Podemos observar na tabela que a média, o desvio padrao e 0 maximo da variavel dependente
ROA sao 0,063; 1,609 e 3,196 respetivamente. Estes valores indicam-nos que em média as empresas
portuguesas sao capazes de obter lucro apos impostos de 6,3 céntimos por cada euro investido em
ativos.

No que se refere a variavel independente /INCENTIVOS, esta apresenta uma média agregada de
3,882. Esta medida apresenta um valor minimo de zero, o que estad de acordo com a recodificacao
realizada, de modo a nao enviesar a amostra. Pode verificar-se que o desvio-padrdo é superior a média
0 que significa que ha uma variancia significativa na atribuicdo de incentivos nesta amostra durante o

periodo amostral.

35



Relativamente a variavel DIMENSAO, esta apresenta como média 13,966 (que corresponde a
cerca de 1 162 400€), sendo que tem como minimo 0,693 e maximo 24,509.

Os valores apresentados para o racio de ENDIVIDAMENTO revelam que em média as empresas
analisadas financiam 57% dos seus ativos com capitais alheios.

Relativamente a variavel FOTACAOAT, esta apresenta uma meédia de 1,343, o que significa que
0s ativos sao convertidos em vendas 1,343 vezes em cada periodo.

Na Tabela 13 apresentam-se as correlacdes de Pearson entre a variavel ROA e as restantes

variaveis independentes.

Tabela 13 - Matriz de Correlacao de Pearson

ROA INCENTIVOS DIMENSAO ENDIVIDAMENTO ROTACAOAT
ROA 1,000

INCENTIVOS 0,023*** 1,000

DIMENSAO 0,039~ 0,322~ 1,000

ENDIVIDAMENTO  -0,900*** -0,016*** -0,051*** 1,000

ROTACAOAT 0,015*** -0,023*** -0,205*** 0,014~ 1,000

e % e * representam respetivamente 1%, 5% e 10% de nivel de significancia

Os resultados obtidos apresentam correlacdes entre as variaveis independentes (/NCENTIVOS,
DIMENSAO, ENDIVIDAMENTO e ROTACAOAT) regra geral baixas, o que nos permite considera-las
simultaneamente na regressao. Relativamente as significancias destas correlacdes apresentam-se
estatisticamente significativas para todas as variaveis.

Uma relacao positiva e significativa entre as variaveis INCENTIVOS e ROA é verificada, o que
indica que 0 aumento dos incentivos fiscais obtidos esta associado a aumentos nas rendibilidades obtidas
pelas empresas. Este resultado vai de encontro aos estudos desenvolvidos por Formigoni (2008) para
companhias abertas nao financeiras com acdes negociadas em bolsa no Brasil, por Noor et al. (2016) e
Shuid e Noor (2012) para PME da Malasia, mas também aos estudos desenvolvidos por Eckert e Bertolla
(2016) e Saac e Rezende (2019) que permitiram concluir que o facto de usufruir de incentivos fiscais
provoca variacOes positivas na faturacao e lucratividade das empresas analisadas.

A variavel DIMENSAO também apresenta uma relacdo positiva e estatisticamente significativa
com o ROA, indo de encontro aos estudos de Teruel e Solana (2007), Shuid e Noor (2012), llaboya e
Ohiokha (2016) e Pervan et al. (2017). O resultado obtido também vai de encontro aos estudos realizados

em Portugal por Silva e Santos (2012) e Serrasqueiro e Nunes (2008), relativamente a PME.
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Como esperado, verifica-se uma correlacdo negativa e significativa entre a variavel
ENDIVIDAMENTO e o ROA, o que sugere que as decisdes de financiamento tém impacto negativo na
rendibilidade, resultados que também foram encontrados por Lima (2017); Noor et al. (2016); Pinheiro
et al. (2016); Shuid e Noor (2012); Silva e Santos (2012); Teruel e Solana (2007). De realcar que a
correlacdo entre o endividamento e a variavel dependente ROA se verifica muito forte (superior a 0,9).

No que se trata da variavel ROTACAOAT, esta apresenta uma correlacdo positiva e
estatisticamente significativa em 1% com a variavel dependente, relacao que também foi encontrada por

Alarussi e Alhaderi (2017), Noor et al. (2016) e Shuid e Noor (2012).
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5. Resultados empiricos
5.1. A rendibilidade e a obtencdo de incentivos fiscais ao investimento

Os resultados da regressdo estimada, vertidos na Tabela 14, indicam que estamos perante um painel
altamente balanceado em que, nos 5 anos em analise, em média as empresas sao observadas 4,7 anos.
Verifica-se que 0 modelo é estatisticamente significativo, o que indica que é rejeitada a hipotese de que
todas as variaveis independentes sdo estatisticamente iguais a zero. Com efeito, a estatistica F é de
13 346,98 (p<0.000). O R: (within) é de 72,3%, o que significa que as variaveis independentes explicam
72,3% da variacdo do ROA.

Tabela 14 - Resultados da estimacéo para os anos 2014-2018

Coeficiente Std. Errors

Constante -1,996* 1,057
INCENTIVOS 0,003*** 0,001
DIMENSAO 0,166* 0,075
ENDIVIDAMENTO -0,522*** 0,002
ROTACAOAT 0,055** 0,017
R-Squared Within 0,723

F-Statistic 13 346,980

P-value 0,000

N° observacoes 75102

N° empresas 15906
Observacdes por grupo (anos) 4,7

*kk KK

, ** e * representam respetivamente 1%, 5% e 10% de nivel de significancia

0 coeficiente da variavel INCENTIVOS é positivo e estatisticamente significativo, com um nivel de

significancia de 1%. Mais precisamente, o aumento de 1% no valor dos incentivos fiscais esta associado

ao aumento no ROA de 0,003 ponto p.p. (= % X 100). Isto representa uma variagdo de cerca de

0,048% da média do ROA (= %). A relacao obtida é consistente com a hipdtese formulada de que os

incentivos fiscais contidos no CFl estdo positivamente associados com a rendibilidade das empresas
portuguesas, corroborando os estudos de Formigoni (2008), Noor et al. (2016), Saac e Rezende (2019)
e Shuid e Noor (2012).

O resultado obtido pode estar associado a diferentes razdes que se expdem seguidamente.
Primeiro, pode dever-se ao facto das empresas que investem em ativos tangiveis e intangiveis adquirirem
maior vantagem competitiva, concorrencial e com impactos na atividade empresarial ja no primeiro ano
de investimento. No desenvolvimento da hipotese de investigacdo, considerou-se esta versdo. Segundo,
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pode dever-se ao facto de os incentivos fiscais permitirem reduzir o imposto a pagar com impacto direto
sobre 0 aumento do resultado contabilistico. Com isso, a rendibilidade baseada nos lucros contabilisticos
(ie ROA) vé-se aumentada nas empresas que usufruiram dos incentivos. Esta possibilidade sera testada
na analise de sensibilidade apresentada mais adiante neste relatério. Finalmente, pode dever-se ao facto
das empresas mais rentaveis e que geram mais cash flows terem mais capacidade de investir em ativos
tangiveis e intangiveis e, por conseguinte, aproveitarem mais 0s incentivos fiscais ao investimento
existentes. Neste caso, estariamos perante uma situacdo em que € a rendibilidade que gera os
investimentos e consequentemente a obtencao de inventivos fiscais (causalidade reversa).
Analisando-se as variaveis de controlo, observa-se que o coeficiente estimado para a variavel
DIMENSAO se apresenta positivo e estatisticamente significativo, mostrando uma associacdo positiva
entre o ROA e a dimensao das empresas. Olhando para o valor estimado apresentado neste modelo, um

aumento de 1% no total dos ativos esta associado a um aumento no ROA em cerca de 0,166 p.p. (=

0,166 L
oo X 100), mantendo as restantes varidveis constantes.

Esta ocorréncia podera ser explicada pelo facto de uma empresa maior dispor de um maior
beneficio em economias de escala, usos mais eficientes de recursos e maior capacidade para lidar com
possiveis mudancas nas condicoes de mercado (Serrasqueiro e Nunes, 2008).

No que diz respeito ao ENDIVIDAMENTO, este esta negativamente associado com o ROA (com
nivel de significancia de 1%). Este resultado sugere que o aumento de 1 p.p. no racio de endividamento
esta associado a uma reducao do ROA em 0,522 p.p.. Este resultado é qualitativamente consistente com
os estudos de Serrasqueiro e Nunes (2008), Noor et al. (2016) e Shuid e Noor (2012). Como referido
acima, ele indica que o maior recurso a divida por parte das empresas esta significativamente ligado a
uma menor rendibilidade das empresas. Altos niveis de endividamento implicam o pagamento de juros
periodicos fazendo com que as empresas sejam menos capazes de financiar projetos que potenciem a
sua performance. O esforco para pagar juros da divida, e os possiveis problemas da agéncia entre
proprietarios/gerentes e credores poderdo ser elementos potenciadores do efeito negativo verificado
(Serrasqueiro e Nunes, 2008; Shuid e Noor, 2012).

Quanto a variavel FOTACAOAT apresenta uma relacao significativa e positiva com o ROA, o que
é consistente com os resultados obtidos Alarussi e Alhaderi (2017), Shuid e Noor (2012) e Noor et al.
(2016). O resultado demonstra que o os ativos ajudam as empresas a gerar vendas, sendo que o

aumento de 1 p.p. na rotacdo do ativo, leva a um aumento no ROA de 0,055 p.p..
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5.2. Analise de sensibilidade dos resultados iniciais

5.2.1. Reestimacdo do modelo: medida alternativa ROA1
Para avaliar a consisténcia dos resultados obtidos anteriormente e expurgar o efeito do imposto sobre o
rendimento na rendibilidade, procedeu-se a reestimacdo do modelo com uma nova variavel dependente
designada ROAL. Uma vez que os incentivos geram uma reducdo no imposto a pagar, a associacao
positiva identificada anteriormente, pode dever-se a esse facto. Assim, a nova medida de rendibilidade
utiliza o RAI como numerador do racio, permitindo que a mesma nao seja afetada pela poupanca fiscal
proveniente dos incentivos fiscais. Com efeito, a nova variavel dependente ROA1 calculou-se pela razao
entre o RAI e o Total do ativo. Esta forma de calculo do ROA foi utilizada por Goddard et al. (2005), para
identificar os determinantes da rendibilidade em empresas europeias industriais e de servicos e por
Serrasqueiro e Nunes (2008), para estudar a relacdo entre performance e dimensdo nas PME
portuguesas.

Os resultados constam da Tabela 15. Conforme se pode observar, o coeficiente da variavel
INCENTIVOS ¢é positivo e estatisticamente significativo com um nivel de significancia de 1%. Isto &, o
resultado obtido com a medida alternativa de rendibilidade é similar ao obtido no modelo inicial. Tal
resultado confirma, portanto, os obtidos anteriormente e indica que a relacdo entre incentivos e

rendibilidade das empresas nao se deve a poupanca fiscal advinda da concessao dos incentivos fiscais.

Tabela 15 - Resultados da reestimacado com ROA1 para os anos 2014-2018

Coeficiente Std. Errors

Constante -2,006* 1,057
INCENTIVOS 0,004*** 0,001
DIMENSAO 0,168* 0,076
ENDIVIDAMENTO -0,522*** 0,002
ROTACAOAT 0,062*** 0,017
R-Squared Within 0,722

F-Statistic 12 673,290

P-value 0,000

N° observacoes 75102

N° empresas 15906
Observacdes por grupo (anos) 4,7

*kk kK

, ** e * representam respetivamente 1%, 5% e 10% de nivel de significancia

Relativamente aos coeficientes das varidveis de controlo, estes também se mantém

qualitativamente similares aos obtidos no modelo inicial, isto &, os sinais dos coeficientes e os niveis de
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significancia sao semelhantes. Para além, disso o modelo no seu todo é significativo e 0 Rz mantém-se

praticamente inalterado quando comparado com o modelo inicial.

5.2.2. Reestimacdo do modelo: medida alternativa ROE
A rendibilidade expressa o lucro gerado e, como tal, pode ser calculada usando o lucro contabilistico por
referéncia a diferentes categorias econdmicas. Uma dessas categorias é o capital préprio, obtendo-se dai
o ROE que é um réacio de rendibilidade importante para os proprietarios e acionistas das empresas
(Tripnner,2013).

Assim, como medida alternativa de rendibilidade, criou-se uma nova variavel dependente obtida
pelo racio entre o RLP e o capital proprio, que reflete a capacidade da empresa de remunerar os capitais
investidos pelos socios/acionistas, permitindo medir quanto a empresa gera de lucro em funcdo do
investimento que os acionistas/sécios fazem na empresa. Assim, o ROE exprime qual a percentagem de
lucro por cada unidade investida na empresa. Esta medida de rendibilidade foi utilizada por diferentes
autores para analisarem a criacao de valor decorrente dos beneficios (Loureiro et al.,2011; Rezende et

al., 2018). Os resultados sdo apresentados na Tabela 16.

Tabela 16 - Resultados da reestimacédo com ROE para os anos 2014-2018

Coeficiente  Std. Errors

Constante 1,139 1,478
INCENTIVOS 0,024*** 0,005
DIMENSAO -0,084 0,110
ENDIVIDAMENTO -0,002 0,003
ROTACAOAT 0,045* 0,026
R-Squared Within 0,000

Overall 0,001
F-Statistic 9,620
P-value 0,000
N° observacoes 75099
N° empresas 15 906
Observacdes por grupo (anos) 4,7

*Kkk KK

, ** e * representam respetivamente 1%, 5% e 10% de nivel de significancia

Os resultados obtidos confirmam a relacao positiva com significancia de 1% entre o AOE e os
INCENTIVOS, tal como quando se usaram outras variaveis de desempenho econémico. Relativamente

as variaveis de controlo, o coeficiente da rotacao do ativo €, a semelhanca dos resultados anteriores,
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positivo e estatisticamente significativo a 10%. As restantes varidveis de controlo nado apresentam

significancia estatistica.

5.2.3. Reestimacdo do modelo: considerando apenas na amostra PME
Para tentar compreender se os efeitos verificados se mantém quando se considera apenas dados de
PME, restringiu-se a analise a amostra de empresas de micro, pequena e média dimensao. A
classificacdo das empresas em termos da sua dimensdo usada nesta reestimacao foi a que consta da
base de dados Orbis Europe.

Os resultados do modelo de regressdo apresentam-se na Tabela 17. Os resultados obtidos para
esta subamostra de empresas sdo similares aos obtidos no modelo inicial. Por exemplo, o coeficiente da
variavel /NCENTIVOS mantém-se positivo e estatisticamente significativo (apesar de a significancia ter
caido para 5%), indicando a associacdo positiva entre a rendibilidade das PME e a obtencdo dos
incentivos fiscais. Verificamos também que os coeficientes das varidveis de controlo sdo similares. O
valor do R mantém-se praticamente igual ao obtido nos resultados iniciais, mantendo-se o modelo como
estatisticamente significativo.

Estes resultados podem dever-se ao facto de grande parte da amostra e do tecido empresarial
portugués ser constituido por micro, pequenas e médias empresas e de alguma forma nos resultados

base refletirem ja sobretudo esta tipologia de empresas.

Tabela 17 - Resultados da reestimacao considerando apenas PME para os anos 2014-2018

Coeficiente Std. Errors

Constante -2,058* 1,124
INCENTIVOS 0,004** 0,001
DIMENSAO 0,175* 0,082
ENDIVIDAMENTO -0,521*** 0,002
ROTACAOAT 0,065** 0,020
R-Squared Within 0,723

F-Statistic 15 413,680

P-value 0,000

N° observacoes 65 590

N° empresas 13940
Observacdes por grupo (anos) 4,7

*kKk KKk
’

e * representam respetivamente 1%, 5% e 10% de nivel de significancia
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5.3. Teste adicional de robustez

Pela analise das estatisticas descritivas observa-se a existéncia de alguns outliers. De forma a testar em
que medida os resultados sdo influenciados pela sua existéncia, os outliers foram eliminados. Assim,
truncou-se as observacdes de todas as variaveis do modelo que excedam o percentil 99 e as menores
que o percentil 1. Com isto, cairam 750 empresas num total de 9.224 empresas/ano.

Os modelos inicial, ROA1 e ROE foram reestimados e sao apresentados na Tabela 18. Todos 0s
modelos sdo estatisticamente significativos apresentando estatisticas F significativas. Os Rz para os
modelos inicial e ROA1 caem para cerca de 25%, ainda assim as variaveis explicativas e de controlo

explicam uma parte consideravel da variabilidade das rendibilidades.

Tabela 18 - Modelos de regressao com amostra truncada

ROA ROA1 ROE

Coef.  Std. Errors Coef.  Std. Errors | Coef.  Std. Errors
Constante -0,201*** 0,021] -0,238*** 0,025 -0,112* 0,057
INCENTIVOS 0,004*** 0,000] 0,005*** 0,000] 0,011*** 0,000
DIMENSAO 0,022*** 0,002] 0,026*** 0,002 0,006 0,004
ENDIVIDAMENTO 0,161*** 0,004 -0,193*** 0,005] 0,129*** 0,010
ROTACAOQAT 0,040*** 0,001] 0,051*** 0,001} 0,085*** 0,003
R-Squared Within 0,258 0,255 0,174
F-Statistic 1 188,25 1148,340 836,090
P-value 0,000 0,000 0,000
N° observagdes 65 878
N° empresas 15 156
Observacdes por grupo (anos) 4,3

Relativamente aos coeficientes estimados das variaveis de controlo, pode verificar-se que, nos
modelos com as variaveis dependentes ROA e ROA1, estes sdo qualitativamente similares aos obtidos
anteriormente, ou seja, a existéncia de outliers nao estava a influenciar significativamente as estimativas.
Quando a variavel alternativa de rendibilidade ROE é usada, o endividamento entra com um coeficiente
positivo e significativo, portanto ao contrario do obtido para os ROA.

Analisando particularmente a variavel de interesse /NCENTIVOS, verifica-se que em todas as
especificacdes o coeficiente € positivo e estatisticamente significativo com um nivel de significancia de
1%, confirmando assim todas as estimativas apresentadas anteriormente. Também aqui a existéncia de
outilers nao parece estar a influenciar a estimativa obtida no modelo base.

Com o intuito de explorar a associacdo dos incentivos fiscais, considerados separadamente, com
a rendibilidade, foi estimado um novo modelo, seguindo os moldes anteriores, mas em que os incentivos

entram separadamente e logaritmizados. Os resultados obtidos séo os apresentados na Tabela 19.
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Tabela 19 - Resultados da estimac&o por tipo de beneficio 2014-2018

GPI SIFIDE I RFAI DLRR

Coef. Std. Errors Coef. Std. Errors Coef. Std. Errors Coef. Std. Errors
Constante -0,366*** 0,023 -0,359*** 0,023] -0,330*** 0,022 -0,233*** 0,021
INCENTIVOS 0,000 0,000  0,002*** 0,000]  0,003*** 0,000]  0,004*** 0,000
DIMENSAO 0,035%** 0,002 0,034*** 0,002 0,032%** 0,001 0,024*** 0,001
ENDIVIDAMENTO -0,179*** 0,004 -0,178*** 0,004 -0,177*** 0,004 -0,161*** 0,004
ROTACAOAT 0,046*** 0,001 0,046*** 0,001 0,045%** 0,001 0,041*** 0,001
R-Squared Within 0,157 0,160 0,170 0,242
F-Statistic 516,44 468,39 559,17 1071,14
P-value 0,000 0,000 0,000 0,000
N° observacdes 63 836
N°® empresas 15 040
Observacdes por grupo (anos) 4,2

¥ ** e * representam respetivamente 1%, 5% e 10% de nivel de significancia

Do exposto na tabela anterior, verifica-se que todos os modelos se mantém estatisticamente
significativos em 1%, apresentando Recom valores semelhantes quando nos referimos a GPI, SIFIDE Il e
RFAI. A DLRR apresenta um valor ligeiramente diferente. Os resultados relativamente a variavel explicativa
em cada um dos modelos sdo interessantes. Quando os incentivos entram no modelo isoladamente,
verifica-se que 0s seus sinais se apresentam positivos e estatisticamente significativos, com excecdo do
dos GPI. Estes resultados indicam que a excecdo dos GPI, cada um dos incentivos fiscais considerados
isoladamente estao positivamente associados a rendibilidade reportada pelas empresas que beneficiam
deles.

Relativamente as variaveis de controlo, também n&o foram encontradas grandes variacdes. Os
sinais dos seus coeficientes e as respetivas significancias estatisticas mantém-se inalterados

relativamente aos modelos analisados anteriormente.
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5.4. Concluséo

A literatura analisada para o presente trabalho mostrava a existéncia de estudos que recaiam sobre o
efeito de determinados fatores na rendibilidade, entre os quais os incentivos fiscais. Analisar o possivel
efeito dos incentivos fiscais na rendibilidade torna-se muito pertinente na medida em que podera trazer
um duplo beneficio, proporcionar novos investimentos, mas também gerar uma poupanca fiscal. Assim,
0 objetivo da primeira parte deste trabalho mostrou-se cumprido, tendo-se encontrado nas empresas
analisadas uma relacdo positiva e estatisticamente significativa entre usufruir dos incentivos fiscais
contidos no CFl e a rendibilidade. Tal resultado confirma a hipotese de investigacao lancada.

Relativamente as variaveis de controlo, a variavel DIMENSAO apresentou-se positiva,
contribuindo para a ideia de que quanto maior a dimensdo da empresa, maior a sua rendibilidade. A
rotacao do ativo mostrou-se positiva e significativa em 5%. Quanto a variavel ENDIVIDAMENTO, tal como
previsto apresentou-se negativa e estatisticamente significativa.

De realcar que estes resultados foram obtidos recorrendo a trés abordagens distintas de medicao
da rendibilidade; o ROA, medido pelo quociente entre o RLP e o total do ativo; o ROA1, medido pelo
quociente entre o RAIl e o Total do ativo; e o ROE obtido pelo racio entre o RLP e o capital préprio,
mostrando-se semelhantes em todas as abordagens.

Adicionalmente, foi realizado um teste complementar em que se aplicou 0 modelo apenas ao
grupo das PME, garantindo um maior nivel de homogeneidade da amostra. Os resultados apurados
mostraram-se consistentes com as abordagens anteriores.

Ainda assim, e de forma a avaliar a robustez dos resultados obtidos eliminaram-se os outliers
existentes, truncando as observacdes de todas as variaveis que excedam o percentil 99 ou que sejam
menores que o percentil 1. Os resultados obtidos continuaram a apresentar-se qualitativamente idénticos
aos apurados anteriormente, mostrando que a existéncia de owtliers ndo influencia qualitativamente a

amostra.
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6. O estagio

As competéncias adquiridas ao longo do percurso académico foram postas em pratica, aquando da
realizacdo do estagio curricular, na Vieira Pocargil, S.A. que decorreu de 3 dezembro de 2018 a 31 de
maio de 2019, com o cumprimento de oito horas de trabalho diarias, durante o periodo de seis meses,
respeitando os descansos diario e semanal, feriados, seguranca, higiene e saude no trabalho aplicavel a
generalidade dos trabalhadores da empresa, sob orientacdo de Dr. Luis Freitas, perfazendo um total de
912 horas.

Durante o periodo de estagio, e de forma a manter-me atualizada sobre os temas abordados e
desempenhar um bom trabalho, foram consultados varios artigos cientificos, documentos técnicos, livros
relacionados com a contabilidade, legislacdes e outras fontes como a internet, os colegas de trabalho e
0 proprio orientador.

Com a realizacao deste estagio pretendeu-se ndo sé atender ao regulamento de estagio inserido
no plano curricular do Mestrado em Contabilidade, mas também dar cumprimento ao artigo 9° do RIEEP,

de forma adquirir formacéo e experiéncia para ingresso na atividade de contabilista certificada.

6.1. Caracterizacdo da entidade acolhedora

A Vieira Pocargil, S.A. pertence ao grupo Pocargil e integra um projeto industrial do sector téxtil com mais
de 30 anos. Inicialmente existiam duas empresas distintas constituidas pelo Sr. Carlos Vieira em parceria
com outros socios, a Empresa de Confeccdes Pocargil, Lda. e a Vieira & Marques, ambas dedicadas a
confecao de vestuario, sendo fundadas em 1987 e 1993, respetivamente. Entretanto os socios foram se
retirando das empresas e em 2005, a empresa Vieira & Marques absorveu toda a atividade produtiva e
comercial da Empresa de Confecdes Pocargil passando a pertencer ao Sr. Carlos Vieira, & esposa e aos
filhos. Em outubro de 2018 a empresa transformou-se em sociedade andnima, passando a designar-se
Vieira Pocargil, S.A.

Atualmente tem a seu cargo cerca de 229 trabalhadores, um volume de negdcios de cerca de
63 000 000€ e um total de balanco de cerca de 30 000 000€. Assim, de acordo com as caracteristicas
mencionadas no artigo 9° n° 3 e 4 do DL n.° 98/2015, de 2 de junho é considerada uma grande
entidade, ultrapassa dois dos trés limites mencionados no artigo 9° n° 3 do referido Decreto-Lei, volume
de negdcios superior a 40 000 000€, e valor de balanco superior a 20 000 000€.

A Vieira Pocargil, S.A. € uma das empresas do Grupo Pocargil, do qual fazem parte outras como
a Carvitin (Tinturaria), a Confection Pocargil, SARL (Corte, Confecdo e Embalagem - Marrocos) e a

Anabela Vieira Imobiliaria, S.A. (Imobiliaria).
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Esta localizada na zona norte do pais, na regiao do Minho, na Pévoa de Lanhoso e a sua atividade

principal consiste na confecao de outro vestuario exterior em série para grandes marcas internacionais.

Tabela 20 - Ficha técnica da Vieira Pocargil, S.A.

Entidade

Vieira Pocargil, S.A.

NIPC

503 044 830

CAE

14131- Confecéo de outro vestudrio exterior em série

Morada

Rua Parque Industrial, n® 366
4830 - 103 Campos Pdvoa de Lanhoso

Contacto telefénico 253 639 280

Email

geral@pocargil.pt

Pagina Web

www_pocargil.pt

A Vieira Pocargil, S.A. é constituida por varios departamentos como se apresenta na figura abaixo.

Geréncia
Departamentos
ualidade Administrative . - "
Embien te ; /Financeiro Comercial Producio Manutencio
Seguranca
R 'f.fl)to - Comercial Corte
Administrativo Estampados /
= Amostras Bordados /
Contabilistico Lavagem /
Tinto em peca
Informaitica Compras
Confeccio
]l;Jecnrsos Modelismo
s Subcontratacio
| | Recursos N Desi
Materiais s1Em Acabamentos -
Expedicio

Figura 6 - Organograma da Vieira Pocargil, S.A.
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No que se trata do departamento administrativo-financeiro, mais concretamente no
administrativo-contabilistico, realizam-se funcdes relacionadas com os procedimentos contabilisticos da
propria empresa e das empresas do grupo, mas também procedimentos relativos a tesouraria e a
faturacao. A par deste departamento existe o departamento de recursos humanos responsavel pelas
questdes relacionadas com os trabalhadores do grupo.

No que se trata do estagio desenvolvido, este apenas incidiu sobre as praticas relacionadas com
a Vieira Pocargil, S.A.. Durante o periodo de estagio, a entidade contava nos departamentos
administrativo-contabilistico e no departamento de Recursos Humanos com nove colaboradores, sendo

que dois deles eram membros da OCC.

6.2. Organizacao do trabalho
A empresa distribui o trabalho do seu departamento administrativo-contabilistico e de Recursos Humanos
em 4 seccdes. A primeira seccao é constituida por trés trabalhadores que estdo encarregues da rececéo
dos documentos contabilisticos, da organizacao dos documentos nos respetivos diarios e da interacao
com os compradores/comerciais de forma a determinar a substancia de algumas transacdes.

A segunda seccdo, composta por dois técnicos tem como principal funcao a classificacdo de
documentos, supervisionando o trabalho realizado na seccao anterior, na medida em que o analisa e
classifica. Sdo também responsaveis pela organizacdo dos documentos relativos as vendas.

Existe também uma seccao dedicada ao processamento de salarios e ao acompanhamento dos
pagamentos e recebimentos, sendo dois os elementos responsaveis por esta area. No que se trata do
processamento de salarios, mensalmente ha uma interacaéo, quer com os trabalhadores, quer com a
geréncia no sentido de se obter informacdes relativas a faltas, férias, baixas médicas, despedimentos,
admissdes de novos trabalhadores e alteracdes nas remuneracdes atribuidas. Quanto aos pagamentos
e recebimentos, existe uma interacdo quer com o departamento de exportacdo quer com os diversos
elementos da area de comercial.

A seccao seguinte, composta por dois contabilistas certificados, tem como tarefa principal a
verificacdo dos documentos classificados anteriormente, importando-os para o programa contabilistico e
procedendo a sua correcao se necessaria. Esta seccao € também responsavel pela preparacao da
informacéao contabilistica, pelo apuramento das contribuicdes e impostos e preenchimento das respetivas
declaracdes e ainda pelo encerramento de contas e preparacao do dossier fiscal.

Assim, os documentos sdo recebidos, verificados e lancados no programa de faturacdo e

posteriormente sao classificados e registados no programa contabilistico.
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No que se trata da contabilidade, esta encontra-se organizada em 19 diarios, sendo que os
referentes a contabilidade analitica ndo sdo utilizados. No que se trata das vendas, e devido a diferentes
exigéncias por parte dos clientes, existem quatro diarios, de acordo com quatro séries de emissao de
faturas. Os diarios referentes a avisos de lancamento a débito ou a crédito, destinam-se a movimentos
bancarios. A empresa utiliza ainda varios tipos de descritivos, entre os quais, N/Recibo, Faturas,
Faturas/Recibo, Notas de Débito e Notas de Crédito. Quanto as contas utilizadas, a Vieira Pocargil, S.A.,
apresenta um codigo de contas geral com cerca de 8000 contas, isto devido a especificidade de cada

uma delas.

6.3. Descricao das atividades desenvolvidas
Como referido anteriormente, este estagio tem como um dos principais objetivos cumprir os requisitos
do disposto no artigo 9° do RIEEP. Assim, de forma a assimilar praticas, termos, conceitos, disposicoes
legais e a obter experiéncia para a pratica da profissdo de contabilista certificada foram cumpridos um
conjunto de pontos essenciais para o desempenho da profissao.
Durante o periodo de estagio, as minhas funcdes consistiram principalmente na classificacdo de
documentos, no entanto também procedi ao lancamento e arquivo de documentos, ao apuramento de

impostos e outras contribuicdes e a comunicacao de informacdes as entidades competentes.

6.3.1. Aprendizagem pratica dos procedimentos contabilisticos
A contabilidade & um processo de recolha, analise, registo cronoldgico e interpretacéo das transacoes
efetivamente realizadas e de outros factos patrimoniais que afetam a situacao financeira ou os resultados
da entidade (Severo, 2009). A base do processo contabilistico sdo os documentos, que devem ser
classificados e registados em suportes proprios, repercutindo-se em contas, de acordo com os planos de
contas normalizados e a partir das quais se elabora um conjunto de relatérios com o intuito de prestar

informacao aos diversos stakeholders (Severo, 2009).

6.3.1.1.  Recec?o e arquivo
O processo contabilistico inicia-se com a rececao dos documentos, que pode ser feito através de entrega
em mao ou pelo correio, sendo estes carimbados com a data de rececao. De seguida procede-se a

selecdo e separacao dos diversos documentos (faturas, recibos de fornecedores, documentos bancarios,

).
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Depois de os documentos estarem devidamente organizados torna-se necessario verificar se
preenchem os requisitos para serem considerados legalmente validos. De acordo com o artigo 36° n°5
do Codigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (CIVA), as faturas ou documentos equivalentes devem
estar datadas, numeradas sequencialmente, conter o nome do fornecedor e do cliente bem como os
respetivos NIF/NIPC (Numero de Identificacao Fiscal/ Numero de Identificacdo de Pessoa Coletiva), a
descricao dos bens transmitidos ou dos servicos prestados e o respetivo preco, a taxa de Imposto sobre
o Valor Acrescentado (IVA) aplicavel ou no caso de nao se aplicar, o motivo da ndo aplicacdo, entre
outros.

Uma vez cumpridas as tarefas anteriores, os documentos séo interpretados e analisados no
sentido de identificar a substancia das transacdes e diferenciar, por exemplo, os bens adquiridos em
compras de matérias destinadas diretamente ao processo produtivo, matérias destinadas a venda direta
aos clientes ou outros bens e servicos que seriam utilizados em atividades afetas a atividade principal da
empresa.

Feito isto sdo separados pelos diarios: caixa, compras, vendas (nao relacionadas diretamente
com a atividade principal da empresa), operacdes diversas, avisos de lancamento a débito e a crédito
(movimentos bancarios), notas de débito e notas de crédito, recibos, pagamentos, débitos a
fornecedores, faturas das séries A/B/C/D. Posteriormente sdo arquivados em dossiers por fornecedor,
por ordem crescente de data. Apos este procedimento, de acordo com a natureza e origem procede-se

a sua classificacao e lancamento.

6.3.1.2.  Classificacdo e langamentos contabilisticos
A Vieira Pocargil, S.A. utiliza o Sistema de Normalizacao Contabilistica (SNC) como quadro legal para o
tratamento contabilistico das operacdées e como software o Microdigital, nas suas vertentes, Bancos,
Imobilizado, Contabilidade, Faturacao e Salarios.

A classificacao pode ser feita manualmente, nas faturas, no entanto a empresa opta por um
processo em que os documentos sdo classificados e registados diretamente no programa de faturacao
do qual, posteriormente, sdo importados para o programa de contabilidade. Aquando do registo no
programa de faturacéo, ha questdes como o enquadramento para efeitos de IVA e IRC que devem ser
tidos em conta.

Para se dar inicio ao lancamento é necessario atualizar a numeracao dos diarios do més em
questdo. A empresa opta por um sistema de numeracdo mensal em que os dois primeiros digitos se

destinam ao més e os restantes ao numero de documentos existentes no més. No lancamento
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propriamente dito deve colocar-se o numero do documento (ex: FT N° 2130), o tipo de documento
(recibo, fatura, ...), a data, o regime de IVA e de seguida o débito e crédito das respetivas contas. Feito
isto, é gerado pelo programa um numero de lancamento que deve ser colocado no canto superior direito
do respetivo documento.

Uma vez lancados todos os documentos do més, imprime-se o extrato de cada diario e apuram-
se os saldos da conta de IVA. Seguidamente procede-se a conferencia do balancete geral com as contas
correntes com o proposito de identificar erros de lancamento e/ou classificacdo.

Assim, os primeiros documentos contabilisticos com os quais tive contacto e os quais classifiquei,
trataram-se de vendas a crédito, seguindo-se a estes, os documentos relativos a compras. No que se
trata das vendas, e uma vez que os clientes da empresa sao internacionais, houve aspetos a ter em
conta relativamente & localizacdo das operacdes, de forma a apurar de forma correta o valor do IVA.
Relativamente a estas era também verificado o nimero dos documentos e os produtos que eram
vendidos de forma a aferir se os produtos vendidos respeitavam a atividade principal da empresa. O
mesmo tipo de procedimento era tido aquando das compras, uma vez que a empresa possui uma
listagem de fornecedores variados, grande parte internacionais.

No caso das notas de crédito/débito em alguns casos era necessario relaciona-las com as notas

de débito/crédito dos varios agentes economicos com quem a empresa estabelecia relacdes comerciais.

6.3.2. Praticas de controlo interno
As praticas de controlo interno remontam a antiguidade, surgindo da necessidade que o homem tem de
controlar os seus bens (Carvalho, 2014). Com o evoluir da atividade comercial e o fendmeno da
globalizacdo foram sendo aprimoradas, adaptando-se as necessidades que os gestores tinham de
fiabilizar e mitigar o risco da informacao gerada na empresa. A evolucdo das praticas de controlo interno
levou a que hoje em dia estejam sujeitas a regulacdes e orientacoes de execucdo por entidades
internacionais.

O controlo interno de acordo com a International Standards on Auditing (ISA) 315, paragrafo 4,
pode ser definido como “O processo concebido, implementado e mantido pelos encarregados da
governacao, pela geréncia e por outro pessoal para proporcionar seguranca razoavel acerca da
consecucdo dos objetivos de uma entidade com respeito a fiabilidade do relato financeiro, eficacia e

eficiéncia das operacdes, e cumprimento de leis e regulamentos aplicaveis.”
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A contabilidade representa uma parte do controlo interno, devendo dispor de procedimentos que
garantam a inexisténcia de falhas e que a informacao entregue na contabilidade para registo seja correta
e esteja devidamente estruturada e ordenada.

Os dois conceitos estao interligados e influenciam-se mutuamente na medida em que se a
empresa possuir um sistema de controlo interno que permita recolher informacdes de forma organizada,
estruturada, com rigor e fiabilidade, também o reporte de informacao fornecido pela contabilidade é de
melhor qualidade. Ou seja, a interligacdo de ambos pode contribuir para o enriguecimento da informacao
gerada na empresa e desta forma também contribuir para decisdes e estratégias mais acertadas
(Carvalho, 2014).

Assim, e de forma a aferir sobre a qualidade do trabalho produzido, a empresa adota um conjunto

de praticas internas de controlo como a circularizacao de saldos, a conciliacao bancaria, entre outros.

6.3.2.1.  Circularizacéo de saldos
A Vieira Pocargil, S.A. apresenta como uma das praticas de controlo interno a circularizacdo de saldos.
Trata-se de um procedimento realizado junto de fontes externas a empresa, como por exemplo, clientes,
fornecedores e bancos, de forma a obter informacdo para comparar com a que dispde. E um
procedimento que permite detetar erros como lancamentos errados, em duplicado ou até mesmo falta
de documentos.

Na pratica é feito um pedido ao cliente ou fornecedor do extrato da conta corrente sempre que
existam duvidas relativamente aos respetivos saldos. No caso de suspeita de erro, faz-se uma consulta
ao sistema informatico de modo a identificar o documento e o respetivo diario, confrontando os dados
com o respetivo documento de origem. Verificando-se que efetivamente ocorreu um erro de

contabilizacdo procede-se a sua correcao de forma a atestar a veracidade da informacéo contabilistica.

6.3.2.2. Conciliagdo bancaria
Muitas vezes, e devido ao elevado numero de transacoes financeiras, os saldos bancarios demonstrados
pela contabilidade nao refletem a posicao financeira da empresa naquele momento.

De forma a manter o controlo e averiguar a conformidade dos saldos contabilisticos e dos extratos
bancarios, a Vieira Pocargil, S.A. adota como pratica de controlo interno a conciliacdo bancaria, que
permite fazer uma confirmacado das transacoes praticadas através das instituicdes bancarias e assim
verificar se todas elas estdo devidamente documentadas e consideradas na contabilidade, apurando

mensalmente eventuais diferencas. A conciliacado é feita através da comparacao da informacao disponivel
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no programa Microdigital - Bancos com o extrato bancario relativo ao més a analisar. Analisam-se 0s
movimentos de cada um tendo em conta que alguns apenas serao debitados ou creditados em periodos
seguintes. Neste caso é emitido um extrato de movimentos nao conciliados que é anexado a respetiva
conciliacdo de modo a que no periodo em que os movimentos em falta ocorram se torne mais facil
encontrar a sua origem.

Aquando da conciliacdo, caso sejam detetadas inconsisténcias, estas devem ser corrigidas

devendo-se para tal procurar o motivo e também a sua origem, de forma a té-los em conta no futuro.

6.3.2.3.  Outros métodos
Considera-se ainda como método de controlo interno, a forma como a empresa se encontra organizada.
Na Vieira Pocargil, S.A., o trabalho realizado aquando do processamento de salarios ¢ verificado pelos
responsaveis pela sua classificacdo e lancamento.
0 trabalho efetuado na classificacdo de documentos é verificado aquando do lancamento e o
trabalho realizado no lancamento ¢ analisado pelos contabilistas responsaveis pela classificacdo,

aquando da importacdo do programa de faturacao para o programa contabilistico.

6.3.3. Apuramento de contribui¢oes e impostos e preenchimento das respetivas declaragcoes
As empresas tém a seu cargo um conjunto de obrigacdes fiscais perante o Estado. Estas obrigacdes,
sejam elas declarativas ou de pagamento, encontram-se calendarizadas e podem ser consultadas na
agenda fiscal, disponibilizada no Portal das Financas.

Para se proceder ao cumprimento das obrigacdes € necessario apurar impostos e contribuicoes
e preencher as respetivas declaracdes fiscais. A seguir descrevem-se algumas das obrigacdes fiscais que

tive oportunidade de acompanhar e concretizar.

6.3.3.1.  Modelo 10
As entidades mencionadas no artigo 119° n°1 do Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das pessoas
Singulares (CIRS) estdo obrigadas a entregar a Autoridade Tributaria e Aduaneira, anualmente, uma
declaracédo de modelo oficial, modelo 10.
A Modelo 10 é uma declaracdo através da qual se comunica as Financas os valores pagos a
residentes em Portugal, a titulo de salarios, retencbes de imposto, contribuicbes obrigatdrias da
Seguranca Social e quotizagdes sindicais. Reporta ao periodo anterior, devendo ser entregue até 10 de

fevereiro do ano seguinte (artigo 119.°, n.° 1, al. ¢), i) CIRS).
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A Vieira Pocargil, S.A. utiliza um ficheiro gerado automaticamente pelo programa contabilistico.
Antes de submeter a modelo 10 no Portal das Financas, na area Contabilistas Certificados - Entregar -
Modelo 10, procede-se a uma verificacdo do seu contetdo. Apds submissao arquiva-se o comprovativo

de entrega (Anexo 1) juntamente com a declaracdo preenchida, no dossier fiscal.

[§

Y
Declaragdes (I | € ’ 0‘\'
1

Electrénicas

I Dados da Declaragao Modelo 10

[SUJe.to Passivo 503044830

lTé(m(,o Oficial de Contas 204236320

‘ﬁ]o do Exercicio: 2018

Identificacdo da Declaragdo: 351758253

Data e Hora de Recepgao: 2019-02-07 19:50:24

A declaracao foi submetida e provisoriamente aceite pela DGCI.

A partir de Janeiro de 2007, o comprovativo de entrega da Modelo 10 s6 pode ser obtido
apos a declaracdo estar Certa Central

Deve imprimir esta informacao (utilizando a fungdo do browser), para poder utiliza-la em
contactos posteriores com a Administragao Fiscal.

Consulte a situagao da declaragd@o dois dias apds a submissédo, se esta tiver erros centrais
devera entregar uma declaragado de substituigdo, utilizando a opgéo Entregar Declaragao
Modelo 10 disponivel no sitio das Declaracbes Electrénicas.

Figura 7 - Submissao da Modelo 10

6.3.3.2.  Modelo 30

Sempre que sejam pagos ou colocados a disposicdo, rendimentos a entidades ndo residentes em
territério nacional, dando cumprimento ao artigo 119° n°7 do CIRS (remetido pelo artigo 128° CIRC), as
entidades sdo obrigadas a entregar a Autoridade Tributaria, até ao fim do segundo més seguinte aquele
em que ocorre 0 pagamento, o vencimento, a sua colocacédo a disposicao ou ainda a sua liquidacao ou
apuramento do respetivo quantitativo, uma declaracdo de modelo oficial — Modelo 30. Esta declaracéao,
relativa @ comunicacao de rendimentos e retencdes deve ser apresentada por transmissao eletronica de
dados, através da sua submissdo no Portal das Financas, obtendo posteriormente o respetivo
comprovativo.

Aguando do preenchimento da declaracao, e na existéncia de retencdes na fonte, ha situacoes
que devem ser tidas em conta, como por exemplo a celebracdo ou nao de convencdes de dupla tributacao
entre os paises. Estas convencoes determinam qual o pais que é responsavel pela tributacéo e a que
taxas esta ¢ feita. Se nao existir convencdo, € necessario verificar a subconta da conta 24 relativa a
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retencdes na fonte sujeitos passivos ndo residentes e agrupar o valor do rendimento, o valor retido e a
respetiva taxa aplicavel.

A Vieira Pocargil, S.A. possui um vasto leque de fornecedores grande parte deles internacionais,
tornando-se essencial para a prestacdo correta da informacdo, manter a informacao relativa aos NIF

(Portugués e do pais de residéncia), ao codigo do pais e ao tipo de rendimento, atualizadas.

6.3.3.3.  Modelo 22
O IRC é o imposto que incide sobre o rendimento das pessoas coletivas, sejam elas residentes ou néo
em territdrio portugués. No caso dos residentes, incide sobre todos os rendimentos, incluindo os que
tenham sido obtidos fora do pais. No caso dos ndo residentes, incide apenas sobre os rendimentos
obtidos em territorio nacional. O apuramento deste imposto é feito através do preenchimento da
declaracdo modelo 22, que permite obter o montante de imposto a pagar ou a recuperar de IRC e o lucro
ou prejuizo anual das empresas.

A Modelo 22 faz parte das obrigacdes declarativas dos sujeitos passivos de IRC e deve ser
enviada anualmente, por transmissao eletronica de dados, até 31 de maio, independentemente de se
tratar de dia util ou ndo. No caso dos sujeitos passivos com periodo de tributacao diferente do ano civil,
deve ser enviada até ao ultimo dia do quinto més posterior a data do termo desse periodo (artigo 120°
n°l e 2 do CIRC). O preenchimento deste modelo ¢é feito em programa disponibilizado no Portal das
Financas, devendo-se apds a submissao emitir o respetivo comprovativo.

A Vieira Pocargil, S.A., ¢ um sujeito passivo de IRC, procedendo anualmente ao preenchimento
e entrega da modelo 22. Este procedimento, por norma, é feito apos serem realizados os procedimentos
de encerramento de contas.

O primeiro passo a dar no preenchimento da modelo 22 é apurar o Lucro Tributavel/ Prejuizo
para Efeitos Fiscais, que se obtém através do preenchimento do Q07. Neste quadro acresce-se ou deduz-
se as variacdes patrimoniais e as correcoes fiscais, ao Resultado Liquido do Periodo uma vez que nao se
encontram refletidas neste. Aqui sao feitas correcdes relativas a anos anteriores como IRC, multas, e
documentos emitidos com NIF invalido, mas também é permitido deduzir os beneficios fiscais e as mais
valias contabilisticas. Caso em anos anteriores tenham sido apurados prejuizos fiscais, estes devem ser
considerados no Q09, de modo a apurar-se a Matéria Coletavel.

No Q10 procede-se ao apuramento da Coleta, aplicando-se a matéria coletavel a respetiva taxa

de IRC, disposta no artigo 87° do CIRC. Neste quadro também se mencionam os valores de dupla
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tributacao internacional, os beneficios fiscais, os PEC e as retencdes na fonte, que vao ser deduzidos a
coleta.

Uma vez apurado o IRC a pagar ou a recuperar acresce-se a Derrama Municipal (no caso da
Pévoa de Lanhoso é 0%), as Tributacdes autonomas, os juros compensatérios e de mora e deduzem-se
0s pagamentos por conta efetuados durante o ano a que diz respeito o imposto.

Assim, o imposto a pagar ou a recuperar, € 0 que resulta dos procedimentos anteriores,
culminando este processo com a submissao da Modelo 22 no programa disponibilizado no Portal das
Financas. Durante o periodo de estagio foi possivel experienciar este procedimento, tendo ajudado na

verificacdo, na submissdo e na emissao do respetivo comprovativo.

6.3.3.3.1. Pagamento por Conta (PC)

Os pagamentos por conta sdo pagamentos adiantados do IRC devido pelas entidades que exercem a
titulo principal atividades de natureza comercial, industrial ou agricola, e também por entidades nao
residentes com estabelecimento estavel em Portugal. Incide apenas sobre as empresas que obtiverem
lucro no ano anterior e apuraram IRC sendo o respetivo pagamento feito em prestacdes no préprio ano
a que respeita o lucro tributavel. De acordo com 104° n°1 a) do CIRC os trés pagamentos por conta
devem ser feitos em julho, setembro e no dia 15 de dezembro do ano a que respeita o lucro tributavel.

Assim, de acordo com o CIRC os pagamentos por conta apuram-se em funcao da coleta de IRC
do ano anterior a qual se deduzem as retencdes na fonte do ano anterior e aplicando-lhe posteriormente
um coeficiente de acordo com o volume de negdcios da entidade (105 n° 1 do CIRC). No caso de o
volume de negdcios do ano anterior ser igual ou inferior a 500 000€, aplica-se o coeficiente de 0,8, no
caso de o volume de negdcios ser superior a 500 000€, aplica-se o coeficiente 0,95 (105 n° 2 e 3 do
CIRC).

Caso o montante dos pagamentos por conta efetuados exceda o IRC devido no periodo, ha lugar
a reembolso pela diferenca (artigo 104° n°2 do CIRC). No caso de a entidade detetar que os pagamentos
irao ser superiores a matéria coletavel que ira apurar, podem nao proceder ao pagamento da segunda e
terceira prestacdo. No entanto, serdo aplicados juros compensatorios no caso de a diferenca entre o
valor liquido do IRC e os montantes dos pagamentos por conta que ficaram por efetuar for de 20% ou
mais (artigo 107° do CIRC). Uma vez apurados os pagamentos por conta, imprime-se a guia para que
se possa proceder ao respetivo pagamento.

Contabilisticamente debita-se a conta 241101- “Imposto sobre o rendimento- pagamentos por

conta”, por contrapartida da conta 12021- “Depésitos a Ordem”.
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Vieira Pocargil, S.A
Rua do Parque Industrial, 366
4830Campos PVL

Diario de movimentos
Diario: 5 Avisos Langamento Débito
Do diério 5 ao 5, e do n.° interno 12021 ao 12021
Ordenado por N° Interno

[ Data Conta I No.Int. I Descrigao N.Docum. I Débito [ Crédito I
27-12-2018 1202 12021 N/ Av. Lang. Débito ED2018.12021 215 154,00
27-12-2018 241101 12021 N/ Av. Lang. Débito ED2018.12021 215 154,00

[Total: | 215154,00] 215 154,00]

Figura 8 - Diario de movimentos PC

6.3.3.3.2. Pagamento Especial por Conta (PEC)
As entidades sujeitas a PC estdo também sujeitas a PEC (artigo 106° n°1 do CIRC). O PEC é uma forma
de entrega adiantada do imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas ao Estado, sendo
posteriormente deduzido a coleta de IRC.

Este pagamento corresponde a 1% do volume de negocios do periodo anterior, ndo sendo exigivel
se for inferior a 850€, e quando superior, ¢ igual a este limite acrescido de 20% da parte excedente, ndo
ultrapassando o limite maximo de 70 000€ (artigo 106° n°2 do CIRC). Os pagamentos deste imposto
podem ser feitos no més de marco ou em duas prestacdes, no més de marco e outubro. No caso de o
periodo de tributacdo ndo coincidir com 0 ano comum, deve se feito no 3° e 10° més do respetivo periodo
de tributacao (artigo 106° n°1 do CIRC). As guias de pagamento sao retiradas do Portal das Financas.

No caso da Vieira Pocargil, S.A. ndo ha lugar ao PEC pois os pagamentos por conta do periodo
anterior, efetuados nos termos do artigo 105°, sao superiores ao montante apurado nos termos do artigo
106° n°2 e 3 do CIRC. De referir que desde 2019 que esta prevista uma dispensa de efetuar estes
pagamentos especiais desde que nos dois anos anteriores as entidades tenham cumprido as obrigacdes

declarativas referidas nos artigos 120° e 121° do CIRC (artigo 106° n° 11 e) do CIRC).

6.3.3.3.3. Pagamento adicional por conta (PAC)

A obrigacao de pagamento adicional por conta é devida pelas entidades que efetuam pagamentos por
conta e pagamentos especiais por conta que tenham apurado, no periodo de tributacdo anterior, um
lucro tributavel superior a 1 500 000€ (artigo 105°- A n° 1 do CIRC). De acordo com o lucro tributavel
apurado, poderao ser aplicadas taxas de 2,5%, 4,5% e 8,5% a parte do lucro tributavel superior a 1 500
000€, sendo o excedente tributado por escaldes (artigo 105°- A n° 2,3 do CIRC).

Este pagamento é efetuado em trés prestacoes, seguindo as mesmas orientacdes dos PC. O
anexo 2 apresenta um exemplo da guia de PAC.
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Vieira Pocargil, S.A.
Rua do Parque Industrial, 366
4830Campos PVL

Diario de movimentos
Diario: 5 Avisos Langamento Débito
Do diario 5 ao 5, e do n.° interno 12022 ao 12022
Ordenado por N° Interno

L Data ] Conta ] No.Int. [ Descrigao N.Docum. l Débito l Crédito I
27-12-2018 1202 12022 N/ Av. Lang. Débito ED2018.12022 14 490,00
27-12-2018 241104 12022 N/ Av. Lanc. Débito ED2018.12022 14 490,00

[Total: [ 14400,00] 14 490,00]

Figura 9 - Diario de movimentos PAC

6.3.3.4. Apuramento de IVA e declaragao periddica

O IVA é um imposto que incide sobre o consumo de praticamente todos os bens e servicos. Ha sujeicdo
a IVA sempre que sejam efetuadas transmissdes de bens e prestacdes de servicos a titulo oneroso,
importacdo de bens e aquisicado intracomunitaria de bens (artigo n°1 do CIVA). De realcar que existem
determinadas operacoes como transmissoes intracomunitarias de bens, exportacdes, operacdes
assimiladas a exportacdes e transportes internacionais; as relacionadas com regimes suspensivos, as
transmissdes a titulo gratuito e ainda as descritas no artigo 9° do CIVA que se encontram isentas deste
imposto.

De acordo com o artigo 29° do CIVA, o apuramento e envio da declaracao periédica de IVA é
obrigatdrio, podendo ter uma periodicidade mensal ou trimestral, de acordo com o volume de negocios
da entidade, no ano anterior. Como a Vieira Pocargil, S.A. obtém um volume de negocios superior a 650
000€, esta sujeita a IVA mensal pelo disposto no artigo 41° n° 1 a) do CIVA.

O apuramento do IVA ¢ feito apos efetuados todos os registos contabilisticos e resulta da
subtracao ao IVA liquidado do IVA dedutivel, corrigindo-se o resultado com as respetivas regularizacoes,

sejam estas a favor do Estado ou da entidade.

IVA apurado = IVA liquidado - IVA dedutivel + IVA regularizacoes

O IVA liquidado, corresponde ao imposto pago pelo comprador de produtos e/ou servicos, no
momento da aquisicao e que a empresa retém para posterior entrega ao Estado. Estes valores sao
registados nos campos 02,06 e 04 da Declaracdo Periodica do IVA (DPIVA).

O IVA dedutivel é aquele que a empresa suporta nas suas aquisicdes de bens e/ou servicos

necessarios a sua atividade. Sdo registados nos campos 20,21,23,22 e 24 da DPIVA.
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No que se trata do IVA regularizacdes, corresponde a ajustamentos que podem ser feitos quer a
favor do Estado quer a favor do sujeito passivo. Ocorre sempre que sao feitas devolucdes de vendas e
compras, bem como descontos e abatimentos, apos terem sido emitidos os respetivos documentos de
venda. As regularizacdes registam-se no campo 40 da DPIVA se forem a favor do sujeito passivo, ou no
campo 41 da DPIVA, se forem a favor do Estado.

O IVA apurado tanto pode resultar em valores a entregar ao Estado (se o saldo da conta IVA
apuramento for credor) - IVA a pagar, como em valores a recuperar do Estado (se o saldo da conta IVA
apuramento for devedor) — IVA a recuperar.

Em termos contabilisticos, no caso de existir IVA a pagar ao Estado, o saldo da conta 2435 -
“IVA Apuramento” é credor transferindo-se para a conta 24361 — “IVA a pagar - de apuramento”, caso
contrario é devedor na conta 2435 - “IVA Apuramento” e transfere-se para a conta 24371- “IVA a
recuperar - normal”.

Na Vieira Pocargil, S.A., o procedimento de apuramento do valor do IVA é feito com o software
Microdigital. Uma vez apurado o saldo do IVA, procede-se ao processamento da declaracao periddica do
IVA (Anexo 3) e dos respetivos anexos. Estes documentos devem ser submetidos no Portal das Financas,
obtendo-se o respetivo comprovativo de entrega. Esta submissdo deve ser feita até ao dia 10 do segundo

més seguinte aquele a que respeitam (artigo 41° n° 1 a) do CIVA).
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Figura 10 - Comprovativo de entrega da Declaracao recapitulativa pagina 1
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Figura 11 - Comprovativo de entrega da Declaracao recapitulativa pagina 2

6.3.3.5.
Existem outros impostos como o Imposto de Selo (IS), o Imposto Unico de Circulacdo (IUC), o IMl e o
IMT que devido as suas caracteristicas, tém procedimentos de trabalho diferentes. O controlo dos
pagamentos do Imposto Unico de Circulacdo (IUC) é feito mensalmente, de forma a cumprir os prazos.

No caso do Imposto de Selo (IS), IMI e IMT nao existe um controlo programado, os procedimentos sao

Outros impostos

postos em pratica aquando da sua ocorréncia.
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6.3.4. Supervisdo de atos declarativos para a seguranca social e para efeitos fiscais
relacionados com o processamento de salarios

As operacoes de processamento de salarios englobam varios procedimentos como a comunicacao as
autoridades competentes de informacdes relativas a despedimentos e contratacdes de funcionarios, o
processamento de saldrios e ainda o apuramento das respetivas contribuicdes a entregar. Os
despedimentos, as contratacdes e qualquer outra alteracao ocorrida devem ser comunicados nao so a
Seguranca Social como também ao Fundo de Compensacéo do Trabalho (FCT) e ao Fundo de Garantia
de Compensacao do Trabalho (FGCT), que serdo detalhados mais a frente. As admissdes devem ser
comunicadas nas 24h anteriores ao inicio da producdo de efeitos do contrato de trabalho, através do
servico de Seguranca Social Direta e as demissdes, até ao dia 10 do més seguinte ao que ocorreu a
cessacao, mencionando o motivo da demissao.

Na empresa é criada uma ficha individual por trabalhador com o registo de entre outras
informacdes, o0 nome, a morada, as habilitacdes literarias, o numero de identificacdo fiscal, a categoria
profissional, o tipo de contrato de trabalho e o vencimento base.

Para dar inicio ao processamento de salarios em si, deve-se ter em conta 0 més a que se refere,
o numero de dias Uteis do més, o numero de dias trabalhados, o apuramento de impostos (Seguranca
Social e IRS) quer no que se refere ao trabalhador quer no que se refere a entidade empregadora, os
subsidios (de férias, de alimentacao, ...) podendo ainda existir ajudas de custo e outros rendimentos. No
que se refere a Seguranca Social, os trabalhadores estao sujeitos a uma taxa de incidéncia de 11% e a
entidade empregadora 23,75%.

Na Vieira Pocargil, S.A., o processamento de salarios é efetuado através do software Microdigital
na vertente salarios, iniciando-se com a verificacdo dos dias trabalhados, com a consideracdo de baixas
médicas, de horas extra, a inclusdo ou nao de gratificacdes, entre outros.

Mensalmente, apds o processamento dos salarios é gerado no programa informatico um ficheiro
que contempla as declaracdes mensais de remuneracoes. Este mesmo ficheiro deve ser submetido no
site da Seguranca Social Direta até ao dia 10 do més seguinte ao que as remuneracdes respeitam. Apds
a submissao é impresso o comprovativo (Anexo 4) e guia de pagamento (Anexo 5) para que se proceda
ao pagamento, que deve ser feito até ao dia 20 do més seguinte a0 més a que respeitam as

remuneracoes.
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€

o
Declaragdes ({
Electrénicas Ul |

L Dados da Declaragdo DMR
| Sujeito Passivo 503044830
l Ano / Més: 2019/ 2

I Identificagdo da Declaracao: 354146034

I Data e Hora de Recepgdo: 2019-03-07 19:37:54

A declaracao foi submetida e provisoriamente aceite pela AT.

A partir de Fevereiro de 2013, o comprovativo de entrega da Declaracao Mensal de
Remuneragdes so pode ser obtido ap6s a declaracao estar Certa Central.

Deve imprimir esta informagdo (utilizando a fungdo do browser), para poder utiliza-la em
contactos posteriores com a Administragdo Fiscal.

Consulte a situacdo da declaracdo dois dias apds a submissdo, se esta tiver erros centrais
devera entregar uma declaragdo de substituicdo, utilizando a opgdo Entregar Declaragdo DMR
disponivel no sitio das Declaracdes Electronicas.

Figura 12 - Submissdo da DMR

Por norma as empresas retém imposto de rendimentos de trabalho dependente, rendimentos
profissionais, empresariais e prediais, sendo a taxa de retencao aplicada a disposta no artigo 101° do
CIRS. No entanto, também existem situacdes de retencdo na fonte em sede de IRC, dispostas no artigo
94° n°® 1 do CIRC, aplicando-se a estas, regra geral, as taxas mencionadas no n° 4 do mesmo artigo. De
realcar que as retencdes dos rendimentos de categoria A tm um tratamento diferente do mencionado
anteriormente, nao se plicando as mesmas taxas e nao sendo entregues aquando das restantes, mas

sim na Declaracao Mensal de Remuneracdes (DMR).
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POCARGIL

Exma{a). Sria)

DECLARACAD DE RENDIMENTOS
A empresa:
Vieira Pocargil, S.A.

Contribuinte n.* 503044830

Nos termos do n.” 1, alinea b) do art. 119° do CIRS e art. 128° do CIRC, confirma que:

Auferiu no ano de 2018, como Rendimentos da categoria B - Empresariais

Rendimento do Ano: 108,50 €
Imposto Retido (IRS) 12,48 €

Pévoa de Lanhoso, 20 de janeiro de 2019

e

Figura 13 - Declaracao de rendimentos retidos na fonte

6.3.4.1. Fundo de Compensacdo do Trabalho (FCT) e Fundo de Garantia de
Compensacéo do Trabalho (FGCT)

De acordo com o site dos fundos de compensacéo, o FCT é definido como (...) “um fundo autonomo,

dotado de personalidade juridica e gerido por um Conselho de Gestdo. E um fundo de capitalizacdo

individual financiado pelas entidades empregadoras por meio de contribuicbes mensais. Estas

contribuicdes constituem uma poupanca a que se encontram vinculadas, com vista ao pagamento de

até 50% do valor da compensacao a que os trabalhadores abrangidos pelo novo regime venham a ter

direito na sequéncia da cessacao do contrato de trabalho.”
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0O FGCT, de acordo com o mesmo site é definido como (...) “um fundo auténomo, dotado de
personalidade juridica e gerido por um Conselho de Gestdo. E um fundo mutualista, financiado pelas
entidades empregadoras por meio de contribuicdes mensais e que visa a concretizacao da garantia
conferida pelo regime instituido pela Lei 70/2013, de 30 de agosto.

O FGCT pagara até 50% do valor da compensacdo a que o trabalhador tiver direito na sequéncia
da cessacao do contrato de trabalho, descontando a parte entregue pelo empregador”.

Por forca da Lei n.° 70/2013, de 30 de agosto, o FCT e o FGCT apenas se aplicam aos
trabalhadores com contrato celebrado apds 1 de outubro de 2013, ficando a entidade empregadora, a
partir do momento da celebracdo do contrato, obrigada a contribuir para o FCT e FGCT com 0,925% e
0,075% da retribuicdo base, respetivamente. As entregas sao feitas mensalmente, apos extracado da
respetiva guia de pagamento, nos prazos previstos para o pagamento de contribuices e quotizacdes a
seguranca social, ou seja, até dia 20 do més seguinte ao més a que respeitam.

Contabilisticamente, debitam-se as contas 4157- “FCT” e 6357 — “FGCT", por contrapartida das
contas 24871- “FCT" e 24872 - “FGCT". Aquando do pagamento, saldam-se as contas 24871- “FCT"
e 24872 - “FGCT" por contrapartida do crédito da conta 12- “Depositos a Ordem”.

»**% FUNDOS DE _
s’ COMPENSAGAO

FUNDO DE COMPENSAGCAO DO TRABALHO
FUNDO DE GARANTIA DE COMPENSACAO DO TRABALHO

DOCUMENTO DE PAGAMENTO

IDENTIFICACAO DO DOCUMENTO DATA DE EMISSAO PERIODO PAGAMENTO
2019-04-11 DE: 2019-04-11
ATE: 2019-04-20

NOME: VIEIRA POCARGIL, S.A.
NUMERO DE IDENTIFICAGAO DE SEGURANGA SOCIAL: 20010073911
NUMERO DE IDENTIFICACAO FISCAL: 503044830

VALOR A PAGAR: 1.217 86 €

PAGAMENTO POR MULTIBANCO

g— Entidade Pagamento Formas de pagamento
MB O pagamento pode ser efetuado através de Multibanco ou outro canal
21448 De: 2019-04-11 do sistema Bancario Portugués com a opgao de Pagamento de Servigos
oo Até: 2019-04-20 utilizando a referéncia presente neste documento.
Referéncia1: 105073687  Montante: 1.217.86 € Pagamento

O pagamento pode ser feito até ao dia 8 (inclusive) do més seguinte ao
indicado na data limite do PERIODO PAGAMENTO (ATE)

Alerta-se que serdo cobrados juros ao dia, devidos por cada dia de
atraso apés o dia 20

Os juros serdo descriminados para cobranga na emiss&o do Documento
de Pagamento do més seguinte

ot 3
Quando o valor total a pagamento € superior a 99.999,99€, sao geradas
tantas quantas as ao

Todas as neste deveréo ser pagas, 0
ndo pagamento de qualquer uma das referéncias incorre na cobranga
de juros e outros procedimentos.

Figura 14 - Guia de pagamento dos Fundos de Compensacao
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EXTRATO DE VALORES SELECIONADOS PARA O DOCUMENTO DE PAGAMENTO

NOME: VIEIRA POCARGIL, S.A.
NUMERO DE IDENTIFICAGAO DE SEGURANGA SOCIAL: 20010073911
NUMERO DE IDENTIFICAGAO FISCAL: 503044830

DATA DE EMISSAO: 2019-04-11

EMPREGADOR
DESCRIGCAO VALOR
2019-03 FCT ENTREGA 1.126,24 €
2019-03 FGCT ENTREGA 9162 €

TOTAL A PAGAR: 1.217,86 €

Figura 15 - Extrato de valores para pagamento dos Fundos de Compensacéo

6.3.5. Encerramento de contas e preparacéo das demonstracdes financeiras
No final de cada exercicio econémico, as entidades devem proceder ao encerramento das contas de
forma a apurar os resultados que permitam a elaboracao do balanco, da demonstracédo de resultados e
outras demonstracdes financeiras que demonstrardao de forma verdadeira e apropriada a posicéo
patrimonial da empresa no final do periodo em analise. Existem procedimentos de verificacdo que sao
levados a cabo durante todo o ano, no entanto, nesta fase para além dos lancamentos de encerramento,
torna-se fundamental verificar se tudo esta em conformidade para o encerramento de contas do periodo.

Na Vieira Pocargil, S.A., os procedimentos de encerramento de contas iniciam-se com a
conferencia de saldos das rubricas do balancete. Para tal, recorre-se a conciliagdes bancarias, mapas
resumo de aplicacdes financeiras, locacdes financeiras, diversas contas correntes, mapas de
depreciacao, entre outros. Uma vez verificados os saldos, procede-se aos lancamentos de encerramento
do exercicio. Feito isto, procede-se a elaboracdo das demonstracoes financeiras que, de acordo com
artigo 11° n°1 do DL n.° 158/2019, de 13 de julho, sao o balanco, a demonstracao dos resultados por
naturezas; a demonstracéo das alteracdes no capital proprio; a demonstracao dos fluxos de caixa pelo
método direto e o anexo.

Abaixo apresentam-se algumas das tarefas desenvolvidas aguando do encerramento de contas

de 2018 na Vieira Pocargil, S.A..
e Depreciacoes e amortizacdes

Contabilisticamente, os termos depreciacao e amortizacao sao distintos, enquanto o termo amortizacao

se refere a imputacao sistematica de quantia depreciavel de um ativo fixo intangivel, o termo depreciacao
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refere-se imputacdo sistematica de quantia depreciavel de um ativo fixo tangivel e propriedades de
investimento.

O regime fiscal das depreciacdes e amortizacdes, usado contabilisticamente por muitas empresas,
encontra-se previsto no DR n.° 25/2009, de 14 de setembro. Neste Decreto-Regulamentar, para além
das condicdes gerais de aceitacao, da valorimetria, da vida util e das taxas de depreciacédo, estao
dispostos os métodos de depreciacao e amortizacao que podem ser utilizados.

De acordo com Norma Contabilistica de Relato Financeiro (NCRF) 7 - Ativos Fixos Tangiveis,
paragrafo 60, “o método usado deve refletir o modelo por que se espera que os beneficios econdmicos
do ativo sejam consumidos pela entidade.”

A Vieira Pocargil, S.A. opta pelo uso do método da linha reta, que consiste num débito constante
durante a vida util do ativo, se o seu valor ndo se alterar. Aquando da aquisicao de AFT e AFI é feita uma
copia do respetivo documento (fatura) a qual é anexada uma ficha de ativo. Nesta ficha, procede-se a
descricao do ativo, menciona-se o preco de aquisicdo, a taxa de depreciacao com base no DR n.°
25/2009, de 14 de setembro, entre outros. Feito isto é lancado no programa especifico para o efeito
(Microdigital, médulo imobilizado) e posteriormente arquivado. O anexo 6 apresenta um exemplo de
aquisicao de AFT e a respetiva ficha de imobilizado. Estas operacdes permitem a obtencdo da modelo

32, mapa de depreciacdes e amortizacdes (Anexo 7) e a modelo 31, mapa de mais e menos valias.

Vieira Pocargil, S.A
Rua do Parque Industrial, 366
4830Campos PVL

Diario de movimentos
Diario: 95 Regularizagdes
Do diario 95 ao 95, e do n.° interno 13004 ao 13004
Ordenado por N° Interno

[ pata [ cConta [ Noint. ] Descrigéo N.Docum. |  Débito |  Crédito
31-13-2018 64221 13004 Regularizagbes 166 175,81

31-13-2018 64222 13004 Regularizagbes 9 696,88

31-13-2018 64231 13004 Regularizagbes 209 881,10

31-13-2018 64232 13004 Regularizactes 10 747,02

31-13-2018 642411 13004 Regularizagdes 32433,03

31-13-2018 642412 13004 Regularizagbes 71 828,02

31-13-2018 642422 13004 Regularizacdes 46 418,57

31-13-2018 64251 13004 Regularizagbes 88 227,81

31-13-2018 64271 13004 Regularizagdes 86 844,27

31-13-2018 64271 13004 Regularizagbes 703,16

31-13-2018 64331 13004 Regularizagdes 15 773,28

31-13-2018 43821 13004 Regularizagbes 166 175,81
31-13-2018 43822 13004 Regularizagdes 9 696,88
31-13-2018 43831 13004 Regularizacoes 209 881,10
31-13-2018 43832 13004 Regularizagdes 10 747,02
31-13-2018 43841 13004 Regularizacdes 104 261,05
31-13-2018 43842 13004 Regularizagbes 46 418,57
31-13-2018 43851 13004 Regqularizagbes 88 227,81
31-13-2018 43871 13004 Regularizagdes 86 844,27
31-13-2018 43871 13004 Reqularizacdes 703,16
31-13-2018 44831 13004 Regularizacdes 15 773,28
[Total: | 738728,95] 73872895

Figura 16 - Diario de movimentos de depreciacdes — regularizacdes
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e Apuramento do Custo das Mercadorias Vendidas e Matérias Consumidas (CMVMC)
De acordo com NCRF 18, os inventarios sdo definidos como ativos detidos para venda no decurso
ordinario da atividade empresarial, no processo de producéo ou na forma de materiais ou consumiveis
a serem aplicados no processo de producao.
Assim aquando do encerramento de contas, procede-se a uma contagem fisica e compara-se
com o registado contabilisticamente. Caso necessario procede-se a correcdes. Adicionalmente apura-se

e regista-se a variacao de produtos em curso e de produtos acabados.

Vieira Pocargil, S.A
Rua do Parque Industrial, 366
4830Campos PVL

Diario de movimentos
Diario: 95 Regularizagdes
Do diario 95 ao 95, e do n.° interno 13002 ao 13003
Ordenado por N° Interno

Data l Conta ] No.Int. I Descrigao l N.Docum. Débito [ Crédito
31-13-2018 611113 13002 Regularizagbes 1 752,00
31-13-2018 321113 13002 Regularizagdes 1 752,00
31-13-2018 612113 13003 RegularizagGes 17 158 197,84
31-13-2018 331113 13003 Regularizagbes 17 158 197,84
31-13-2018 612213 13003 Regularizagdes 3914 589,72
31-13-2018 332113 13003 Regularizagdes 3914 589,72
31-13-2018 612313 13003 Regularizagdes 1 648 576,17
31-13-2018 333113 13003 Regularizagbes 1 648 576,17
31-13-2018 731 13003 Regularizagbes 296 403,41
31-13-2018 341 13003 Regularizagdes 296 403,41
31-13-2018 341 13003 Regularizagbes 554 874,22
31-13-2018 731 13003 Regularizagdes 554 874,22
31-13-2018 384 13003 Regularizagbes 36 877,86
31-13-2018 731 13003 RegularizacGes 36 877,86
31-13-2018 733 13003 Regularizagbes 644 860,84
31-13-2018 361 13003 Regularizagdes 644 860,84
31-13-2018 361 13003 Regularizacbes 443 760,69
31-13-2018 733 13003 Regularizagtes 443 760,69
[Total: | 24 699 892,75] 24 699 892,75

Figura 17 - Diario de movimentos do custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas—
regularizacoes

o Estimativa de férias e subsidio de ferias - regularizacoes

Uma vez terminado o ano, torna-se necessario efetuar uma estimativa do gasto com férias e subsidio
de férias, que sdo um gasto do ano findo, sendo o pagamento efetuado no ano seguinte. Para tal,
em primeiro lugar confere-se as estimativas do ano anterior, 2017, a liquidar em 2018 efetuando-se
as alteracdes que venham a mostrar-se necessarias. Feito isto, procede-se ao registo das estimativas

a liguidar no ano seguinte, 2019.
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Vieira Pocargil, S.A.
Rua do Parque Industrial, 366
4830Campos PVL

Diario de movimentos
Diario: 4 Operagdes Diversas
Do diério 4 ao 4, e do n.° interno 12008 ao 12008
Ordenado por N° Interno

Data Conta No.Int. l g Descrigao ] N.Docum. Débito I Crédito ]
31-12-2018 6312 12008 Diversos 4 000,00
31-12-2018 27220111 12008 Diversos 4 000,00
31-12-2018 63221 12008 Diversos 60 788,33
31-12-2018 272201121 12008 Diversos 60 788,33
31-12-2018 63223 12008 Diversos 143 578,91
31-12-2018 272201123 12008 Diversos 143 578,91
31-12-2018 6313 12008 Diversos 4 000,00
31-12-2018 27220121 12008 Diversos 4 000,00
31-12-2018 63231 12008 Diversos 60 788,33
31-12-2018 272201221 12008 Diversos 60 788,33
31-12-2018 63233 12008 Diversos 143 578,91
31-12-2018 272201223 12008 Diversos 143 578,91
31-12-2018 635112 12008 Diversos 950,00
31-12-2018 27220141 12008 Diversos 950,00
31-12-2018 6351221 12008 Diversos 14 437,23
31-12-2018 272201421 12008 Diversos 14 437,23
31-12-2018 6351223 12008 Diversos 34 099,99
31-12-2018 272201423 12008 Diversos 34 099,99
31-12-2018 635113 12008 Diversos 950,00
31-12-2018 27220151 12008 Diversos 950,00
31-12-2018 6351231 12008 Diversos 14 437,23
31-12-2018 272201521 12008 Diversos 14 437,23
31-12-2018 6351233 12008 Diversos 34 099,99
31-12-2018 272201523 12008 Diversos 34 099,99
[Total: [ 51570892 51570892

Figura 18 - Diario de movimentos de F+SF

e Acréscimos e diferimentos

Os acréscimos representam proveitos ou custos a reconhecer no proprio exercicio, cuja receita
ou despesa se verifica num exercicio economico posterior. Os diferimentos representam receitas ou
despesas que se verificam no exercicio econdémico presente, cujo proveito ou custo, apenas se verifica
no exercicio economico seguinte ou seguintes.

Situacdes relativas a pagamentos de seguros, em que o pagamento é em N e a cobertura em
parte de N+1, sdo exemplos de diferimentos na Vieira Pocargil, S.A.. No que se trata por exemplo do
pagamento da conta da agua relativa a dezembro, em que o gasto é de N e o pagamento de N+1,
estamos perante um acréscimo.

No encerramento de contas, deve-se fazer uma conferéncia de contas de devedores por
acréscimos de rendimentos e de credores por acréscimo de gastos e diferimentos nomeadamente quanto
a: estimativas de ferias e subsidio de ferias, juros a pagar, IMI, agua, eletricidade, gas, comunicacoes. O

anexo 8 apresenta um exemplo do mapa de diferimentos da Vieira Pocargil, S.A.

e Apuramento de resultados
O apuramento de resultados é feito em marco e é processado automaticamente pelo programa
contabilistico. Saldam-se as contas da classe 6 (gastos) e classe 7 (rendimentos), por contrapartida da

811- Resultados Antes de Impostos (RAI). De seguida, apura-se o resultado liquido tendo em conta as
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contas que estdo sujeitas a tributacdo autdbnoma e os gastos ndo considerados como gastos fiscais, que
sa0 acrescidos ao quadro 07 da modelo 22.
Feito isto, emite-se um balancete final que servirda de base a elaboracdo do balanco e da

demonstracao de resultados.

6.3.5.1. Informacdo Empresarial Simplificada (IES)

A IES consiste numa forma Unica de as empresas prestarem informacdes contabilisticas, estatisticas e
fiscais, através da entrega de uma declaracdo anual obrigatéria. Antigamente, as empresas estavam
obrigadas a prestar 4 vezes a mesma informacao sobre as suas contas anuais a 4 entidades diferentes,
por 4 meios diferentes. Com a entrada em vigor do DL n.° 8/2017, de 17 janeiro passou a cumptir-se,
através de um Unico formulario, os compromissos de registo das contas anuais na conservatoria do
registo comercial; a entrega da declaracdo anual dos dados fiscais e contabilisticos ao Ministério das
Financas e a entrega de informacao anual ao Instituto Nacional de Estatistica; e ainda a comunicacao de
dados contabilisticos ao Banco de Portugal.

Em 2018, no seguimento do processo de simplificacdo, o DL n.° 87/2018, de 31 de outubro
agilizou o processo de preenchimento dos anexos A e |, através da extracdo da respetiva informacao do
ficheiro SAF-T* e da eliminacao de quadros que repetiam a mesma informacao deste ficheiro.

A IES é constituida por uma folha de rosto e um conjunto de anexos que vao desde o A ao T,
sendo preenchidos de acordo com as especificidades de cada empresa. Para o seu correto
preenchimento, recorre-se aos dados da demonstracao de resultados, do balanco, as contas da classe
6 detalhadas e ainda aos valores dos relatorios unicos.

No caso da Vieira Pocargil, S.A. e uma vez que o periodo econdmico coincide com o ano civil,
deve ser entregue até ao dia 15 de julho do ano seguinte aquele a que as contas respeitam. Para
submeter a IES é necessario aceder ao Portal das Financas, selecionar entregar |IES, submeter a IES e
guardar a referéncia Multibanco gerada automaticamente. A referéncia Multibanco gerada, refere-se ao
registo das prestacdes de contas, que deve ser pago até ao 5° dia util seguinte ao da emissao.

Durante o periodo de estagio nao tive oportunidade de elaborar a IES, no entanto foram me

explicados todos os procedimentos para o seu preenchimento.

= Standard Audit File for Tax purposes - Ficheiro que contém a identificacdo da empresa, a identificacdo de clientes e fornecedores, de produtos e servigos,
os documentos de venda fiscalmente relevantes (incluindo os anulados), recibos emitidos a clientes e documentos de transporte, que deve ser entregue até
ao dia 15 do més seguinte ao periodo que reporta
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6.3.5.1.1. Dossier fiscal

De acordo com o disposto no artigo 130.° do CIRC, os sujeitos passivos de IRC estdo obrigados a

constituir e manter um processo de documentacdo fiscal (dossier fiscal). Trata-se de um dossier

organizado com um conjunto de documentos referentes ao ano fiscal, que demonstram o cumprimento

das obrigacdes fiscais e contabilisticas.

AR NEE NN

\

Com base na Portaria n.® 51/2018, de 16 de fevereiro, no dossier fiscal devem constar:
Relatério de Gestéo e Parecer do Conselho Fiscal e Certificacdo Legal das Contas (se exigidos)
Documentos, certificados e comunicacdes relativos a créditos cujo imposto foi deduzido (artigo
78° CIVA)

Mapa de modelo oficial de provisdes, perdas por imparidade em créditos e ajustamentos em
inventarios

Mapa de modelo oficial das mais-valias e menos-valias

Mapa de modelo oficial de depreciacdes a amortizacdes

Mapa de modelo oficial das depreciacdes dos bens reavaliados ao abrigo de diploma legal
Mapas, de modelo oficial, da reavaliacdo efetuada nos termos do DL n.° 66/2016, de 3 de
novembro

Mapa de apuramento do lucro tributavel por regimes de tributacéo

Mapa de controlo de prejuizos no Regime Especial de Tributacdo de Grupos de Sociedades (art.°
71° CIRC)

Mapa de controlo da deducdo de prejuizos fiscais (artigo 52° CIRC).

Mapa de reporte dos gastos de financiamento liquidos de periodos de tributacdo anteriores
(artigos 67° e 75° -A do CIRC)

Outros documentos mencionados nos codigos ou legislacdo complementar que devam integrar
0 processo de documentacao fiscal, nomeadamente nos termos:

CIRC - Art.® 31°B, 49°, 51°-B, 63°,64°,66°,78°,91°A;

DR n.° 25/2009, de 14 de setembro: Art.° 10°;

Portarias - 208/2014, de 10 de outubro, 275/2014, de 26 de dezembro, 77°-A/2015 de 16 de
marco, e 259/2016, de 4 de outubro;

Legislacao relativa a atribuicdo de beneficios fiscais.
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O dossierfiscal deve ser constituido até 15 de julho e deve ser mantido em suporte papel ou em
suporte digital, podendo ainda integrar o ficheiro SAF-T, relativo a contabilidade, extraido apds o
encerramento de contas.

Devido ao periodo de estagio estabelecido, nao tive oportunidade de participar na sua elaboracao,

no entanto foi-me dado a conhecer todos os procedimentos.

6.3.6. Preparacdo da informacéo contabilistica para relatérios e analise de gestao e informacéo
periddica a entidade a quem presta servicos
De acordo com o artigo 65° do Codigo das Sociedades Comerciais (CSC), os membros da administracao
devem elaborar e submeter aos 6rgaos competentes da sociedade para além de outros elementos, o
relatdrio de gestdo mencionado acima como parte integrante do dossierfiscal.

O relatério de gestdo deve cumprir o disposto no artigo 66° do CSC, devendo representar uma
imagem fiel e clara da evolucdo dos negocios, do desempenho e da posicdo da sociedade, bem como a
descricido dos principais riscos e incertezas com que se defronta. E um trabalho desenvolvido pela
geréncia em parceria com o contabilista certificado de forma a espelhar a informacao financeira e ndo
financeira da sociedade.

Para tal, de acordo com o artigo 66° do CSC, deve conter:

o Aevolucdo da gestao nos diferentes sectores em que a sociedade exerceu atividade

o Os factos relevantes ocorridos apds o termo do exercicio

o A evolucao previsivel da sociedade

o O numero e o valor nominal de quotas ou acdes proprias adquiridas ou alienadas durante o
exercicio, 0s motivos desses atos e o respetivo preco, bem como o numero e valor nominal de
todas as quotas e acdes proprias detidas no fim do exercicio

o As autorizacdes concedidas a negocios entre a sociedade e os seus administradores, nos termos
do artigo 397°

o Uma proposta de aplicacao de resultados devidamente fundamentada

o A existéncia de sucursais da sociedade

Uma vez elaborado o relatorio de gestao, devera ser aprovado e assinado por todos 0s socios no
prazo de trés meses a contar da data de encerramento de cada exercicio anual (65° n°5 do CSC).
Durante a realizacao do estagio, tive também a oportunidade de participar na elaboracéo do

relatorio de gestdo, ajudando na preparacao de documentos e na determinacao e interpretacao de racios.
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6.3.7. ldentificacdo e acompanhamento relativo & resolucdo de questdes da organizacdo com

0 recurso a contactos com os servicos relacionados com a profissao
No decorrer do estagio, diversas foram as questées e dificuldades que foram surgindo quer na
interpretacao da legislacao, quer na sua aplicabilidade. Regra geral, estas questbes eram esclarecidas
pelo supervisor, no entanto, se persistissem era aconselhada a consultar os documentos disponibilizados
pela OCC e outros que se mostrassem convenientes. Foi-me explicado que poderia ainda recorrer a

contactos telefonicos ou eletronicos das entidades competentes ou até mesmo da OCC.

6.4. Conduta ética e deontoldgica associada a profissao
Em sentido pratico podemos entender o conceito de ética como uma consciéncia moral atribuida a
determinadas condutas do dia-a-dia. No exercicio de determinadas profissdées, como a de Contabilista
Certificado, em que é necessario a aplicacdo de um julgamento profissional, este conceito assume
especial importancia.

Assim, de forma a proteger o profissional e a sociedade, existem codigos de ética profissionais
que tém por finalidade garantir que esse julgamento seja exercido dentro dos limites éticos estabelecidos.
Para além dos cddigos de ética, determinadas profisses sdo detentoras de codigos deontoldgicos,
codigos estes que contém o conjunto de deveres, principios e normas adotadas por um determinado
grupo profissional.

A ordem dos contabilistas, para além de se pautar por um conjunto de normas éticas, possui
também um codigo deontologico. Este codigo, de acordo como o artigo 1° do Codigo Deontolégico da
Ordem dos Contabilistas Certificados (CDOCC) “(...) aplica-se a todos os contabilistas certificados com
inscricao em vigor, quer exercam a sua atividade em regime de trabalho dependente ou independente,
integrados ou ndo em sociedades de profissionais, ou em sociedades de contabilidade.” Devendo os
contabilistas certificados, de acordo com o artigo 2° do CDOCC (...) “respeitar as normas legais e 0s
principios contabilisticos em vigor (...) pugnando pela verdade contabilistica e fiscal, evitando qualquer
situacado que ponha em causa a independéncia e a dignidade do exercicio da profissdo.”

Durante o periodo de estagio foi reforcado diversas vezes a importancia que deve ser dada ao
tratamento dos documentos, de forma a atuar sempre da maneira mais correta e permitir transmitir uma
imagem verdadeira e apropriada da posicao financeira da empresa.

O caédigo deontologico integra no seu artigo 3° um conjunto de principios pelos quais um

contabilista certificado deve pautar a sua conduta. Estes principios sdo o da integridade, o da idoneidade,
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o da independéncia, o da responsabilidade, o da competéncia, o da confidencialidade, o da equidade e
0 da igualdade.

Aquando da realizacdo do estagio, procurei sempre exercer a profissdo cumprindo os padroes
de honestidade e boa fé, tendo ajuda do orientador e de outros profissionais para que estivesse apta a
desempenhar determinadas funcdes de forma independente e competente, nunca abdicando do sigilo
que estas implicam. Principios como o da independéncia, o da equidade e da lealdade também foram
postos em pratica no decorrer do estagio, de forma a que fatores externos a contabilidade, como

interesses e pressoes, ndo afetassem o bom desempenho das tarefas.

6.5. Problemas encontrados e solugdes adotadas
Na realizacdo do estagio, o primeiro problema com o qual me deparei foi o diferencial existente entre o
plano teorico e a aplicacdo pratica da contabilidade que, aliado & falta de disponibilidade dos
colaboradores do departamento de contabilidade, levou a que houvesse da minha parte um esforgco maior
para conseguir atingir os objetivos pretendidos. Para além disso, as constantes alteracdes legislativas e
a complexidade das matérias obrigam a que os conhecimentos estejam constantemente atualizados.
Para que isto fosse possivel foi necessario fazer varias pesquisas e leituras e ainda assim pedir

esclarecimentos, sempre que necessario, ao orientador.
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7. Conclusoes, contributos, limitacdes e sugestdes de investigacdo futura

O presente trabalho de investigacao tinha como objetivo perceber em que medida os incentivos fiscais
contidos no CFl estdo relacionados com a rendibilidade das empresas portuguesas. Para tal, foi
construida uma amostra com um numero significativo de empresas portuguesas, recorrendo a dados
quer do Portal das Financas quer da base de dados Orbis Europe, efetuando-se posteriormente
estimacdes com recurso a um painel de dados balanceado.

No que se trata da relacdo entre os incentivos fiscais e a rendibilidade das empresas, medida
pelo ROA, os resultados evidenciam que existe uma relacdo positiva e estatisticamente significativa entre
receber incentivos fiscais e a rendibilidade das empresas portuguesas. Estes resultados confirmam a
hipotese formulada e vao de encontro as evidencias encontradas noutros estudos. De realcar que esta
conclusao foi obtida recorrendo a trés abordagens distintas de medicédo da rendibilidade; o ROA, medido
pelo quociente entre o RLP e o total do ativo; o ROA1, medido pelo quociente entre o RAI e o total do
ativo; e o ROE obtido pelo racio entre o RLP e o capital proprio. Os resultados apurados verificaram-se
semelhantes em todas as abordagens, considerando-se assim como robustos.

Adicionalmente, de forma a contribuir para a consisténcia dos resultados foi realizado um teste
complementar em que se aplicou 0 modelo apenas ao grupo das PME, garantindo um maior nivel de
homogeneidade da amostra. Os resultados apurados mostraram-se consistentes com as abordagens
anteriores.

Ainda assim, e de forma a avaliar a robustez dos resultados obtidos, realizou-se um teste
complementar que consistiu em eliminar os outliers existentes, truncando as observacdes de todas as
variaveis que excedam o percentil 99 ou que sejam menores que o percentil 1. Os resultados obtidos
mostraram-se qualitativamente idénticos aos apurados anteriormente, mostrando que a existéncia de
outliers nao influencia qualitativamente a amostra.

Os resultados obtidos mostram que um planeamento fiscal adequado, com a utilizacdo de
incentivos fiscais ao investimento, além de promover o investimento em ativos fixos, parece permitir a
criacao de excedentes que poderao ser investidos em projetos mais rentaveis e/ou em distribuicao de
dividendos maiores aos acionistas.

Relativamente a relacao entre rendibilidade e a variavel DIMENSAO, medida pelo logaritmo
neperiano do total do ativo, apresentou-se positiva contribuindo para a ideia de que quanto maior a
dimensao da empresa, maior a rendibilidade da mesma. Por outro lado, a variavel ENDIVIDAMENTO, tal
como previsto, esta negativamente associada com a rendibilidade. Empresas mais endividadas tendem

a apresentar niveis de rendibilidade mais baixas devido aos encargos com juros e a possiveis problemas
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de agéncia entre proprietarios/gerentes, mas também por serem menos capazes de financiar projetos
que potenciem a rendibilidade (Serrasqueiro e Nunes, 2008; Shuid e Noor, 2012). Relativamente ao
racio de rotacao do ativo, este contribui positivamente para a rendibilidade das empresas.

O presente trabalho da contributos para a literatura existente sobre a tematica dos beneficios
fiscais e da politica fiscal. Primeiro, o conhecimento que se tem sobre os efeitos da concessao de
incentivos fiscais na rendibilidade das empresas é escasso, quer nacional, quer internacionalmente.
Segundo, este estudo pode ser relevante para diferentes agentes econdmicos, sejam eles decisores
politicos, gestores, acionistas e investidores, na medida em que avaliam as suas politicas, influenciam a
tomada de decisao e permitem a poupanca, respetivamente. Terceiro, analisa uma realidade que, tanto
quanto se sabe, ndo foi ainda estudada em Portugal, pelo menos nos termos em que aqui se faz. Quarto,
uma vez que a concessao destes incentivos constitui uma despesa para a Republica, conhecer em que
medida estes estdo associados as rentabilidades das empresas beneficiarias, permite saber mais sobre
se a concessao destes incentivos esta a cumprir com os proprios objetivos subjacentes a sua existéncia,
a saber promover o crescimento sustentavel das empresas. Assim, os contributos sao académicos e
potencialmente com implicacdes de politica fiscal.

Este estudo apresenta algumas limitacdes, nomeadamente o facto de apresentar um modelo de
investigacao parcimonioso, com um reduzido nimero de variaveis capazes de influenciar o valor do ROA.
Além disso, analisam-se os impactos dos beneficios do CFl na rendibilidade das empresas apenas no
ano em que elas obtém o beneficio, muitas vezes ano em que o investimento ainda se encontra a
decorrer.

Em investigacdes futuras, sugere-se o desenvolvimento de um modelo com a inclus&o de outras
variaveis explicativas do ROA, com o desfasamento do ano de investimento, considerando apenas os
momentos em que o projeto se encontra a produzir efeitos. Relativamente a formacao da amostra, seria
interessante incluir empresas que nao usufruiram destes beneficios nesse periodo e tentar perceber o
impacto desses beneficios na rendibilidade, através de comparacées com as empresas que usufruiram.
Cumulativamente sugere-se uma analise por setor de atividade, de modo a que a amostra seja mais
homogénea. Todos estes pontos também poderiam ser aplicados aos beneficios no geral, tentando
perceber qual a sua relacdo/impacto nas rendibilidades das empresas portuguesas.

Relativamente a segunda parte do trabalho, a realizacdo do estagio, mostrou-se essencial para
colocar em pratica as competéncias adquiridas ao longo do percurso académico, mas também para uma
ambientacao ao nivel do ambiente organizacional. As aprendizagens e a experiéncia adquirida aquando

da sua realizacao serao com certeza relevantes para o ingresso na atividade de contabilista certificada.
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Anexos

Anexo 1 - Comprovativo de entrega Modelo 10

- @ = Comprovativo de Entrega da Declaragdo Modelo 10
. Via Internet
MINISTERIO DAS FINANGAS
AUTORIDADE TRIBUTARIA A Ele tos para validagao do Comprovativo
E ADUANEIRA Lt 2018 s
i N.° de Contribuinte: 503044830
DECLARAGCAQ DE RENDIMENTOS
E RETENGOES - IRS/IRC Identificagao da ey
~ge Declaragao 0426-15198-26 | | C6d- Validagdo: 952EXUWRYZ4Q
Para validar este ivo aced: site gov.pt, opgao “Servicos>Outros
A MODELO 10 Data de Recegég Servigos>Validagdo de Documento” e introduza o n.° de contribuinte e codigo de validagao acima
(At 192,021, al. ¢) e d) e n.* 11 do Cédigo do IRS) 2019-02-07 mencionados. Verifique que o obtido a este comprovativo,
(Ar. 128 do Cdigo do IRC) i
2 IDENTIFICAGAO DO SUJEITO PASSIVO
T, | e NUMERO DE IDENTIFICAGAO FISCAL
VIEIRA POCARGIL, S.A. : 503044830
4 I IMPORTANCIAS RETIDAS
TIPO DE RENDIMENTOS / RETENGOES NA FONTE VALOR
A - TRABALHO DEPENDENTE 01
B - RENDIMENTOS EMPRESARIAIS E PROFISSIONAIS 02 11.534.65
E - OUTROS RENDIMENTOS DE CAPITAIS 03
F - PREDIAIS 05 5.400,00
G - INCREMENTOS PATRIMONIAIS 06
H - PENSOES 07
RETENGOES DE IRC (Art. 94.° do CIRC) 08 7.500.00
SOMA (01 a 03 + 05 a 08) 09 24.434,65
RETENGCOES A TAXAS LIBERATORIAS 10
EE - SALDOS CREDORES C/C [Art> 12.°-A, n.° 3, alinea a) do Decreto-Lei 42/91, de 22 de Janeiro] 04
COMPENSAGOES DE IRS / IRC 1
TOTAL (09 + 10 + 04 - 11) 12 24.434 65
RETENGAO DA SOBRETAXA 13
TOTAL DOS RENDIMENTOS
TIPO DE RENDIMENTOS / RETENGOES NAO REND. ANOS REND. DO ANO CONTRIBUIGOES QUOTIZAGOES RETENGAO
LIBERATORIAS ANTERIORES OBRIGATORIAS SINDICAIS DA SOBRETAXA
- TRABALHO DEPENDENTE
B - RENDIMENTOS EMPRESARIAIS E PROFISSIONAIS 0.00 77420.14 0.00 0.00 0.00
E - OUTROS RENDIMENTOS DE CAPITAIS
EE - SALDOS CREDORES C/C
F - PREDIAIS 0.00 21600.00 0.00 0.00 0.00
G - INCREMENTOS PATRIMONIAIS
H - PENSOES
R - RETENGOES DE IRC (Art° 94.°do CIRC) 000 3035000 0_00 000 000
N.° DE LINHAS DECLARADAS 23
6 TIPO DE DECLARACAO
a s 01 5 ituics 02 Declaragdo apresentada nos termos da al. d), 03
1.* Declaragao do ano Declaragao de substituicao D n°1, art*119° do CIRS D
Ano Més Dia
Data do facto que determinou a obrigagao de declarar ou alterar 04 r
rendimentos ja declarados
7 IDENTIFICAGAO DO SUJEITO PASSIVO OU REPRESENTANTE LEGAL E DO T.0.C.
NIF DO TECNICO OFICIAL DE CONTAS 01 L 204236320 ]
NIF DO SUJEITO PASSIVO OU REPRESENTANTE LEGAL 02 [ 140828982 ’

Pégina 1 de 1
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Anexo 2 - Guia de pagamento de PAC

R AT
autoridade
=2 tributaria e aduaneira

PAGAMENTO DE IRC - MODELO P1

] ] 2 [Z] ] ¢ [EL]
Pagamento Especisl Por Conta

vla] ] >[s] | *[s] |
Pagamento Adiclonal Por Conta

T e S
Pagamento por Conta Autdnomo
B ]

Referéncla para Pagamento

164.735.404.894.164

Importincla a pagar

14.490,00

CERTIFICAGCAO DO
PAGAMENTO

IDENT. DOCUMENTO IDENTIFICACAO FISCAL
35404894164 503044830 - VIEIRA POCARGIL, S.A.
Exerciclo [ 2018 INSTRUCOES SOBRE O PAGAMENTO
TIPO DE PAGAMENTO Este documento de cobranga pode ser pago através de:

Autollquidacio Moeda corrente;

& Débito em conta;

! Transferénciaconta a conta.

Pagamento Por Conta

Em qualkquer dos seguintes locals:
Secgdes de Cobranga dos Servigos de Finangas;
Balcdes de Correios de Portugal;
Balcdes de instituicdes de Crédito aderentes;
Servicos on-line das Instituigdes de Crédito;
Rede de caixas automaticas Multibanco.

Pagamento através da rede de calxas Muitibanco:
Pagamentos e outros servigos;
Estado e sector publico;
Pagamentos ao Estado;
Introduza areferéncia de pagamento;
Termine a introdugéo dos dados com a tecla VERDE.
Confirme 0 montante a pagar e carregue na tecla
correspondente a CONFIRMAR.
Guarde o taldo da operagéo como prova de pagamento.

OO

64102100056835404894164078100000144900035

, AT
- gutoridade
- tributaria e aduaneira

PAGAMENTO DE IRC - MODELO P1

IDENT. DOCUMENTO

IDENTIFICAGAO FISCAL

vla] ] z[s2] ] *[ss] |

Pagamento Adiclonal Por Conta

vE] ] 2 [=] ] *[EX]

Pagamento por Conta Auténomo
1o
Referéncla para Pagamento
164.735.404.894.164
Importancla a pagar
14.490,00

35404894164 503044830 - VIEIRA POCARGIL, S.A.
[ Exerciclo [ 2018 INSTRUCOES SOBRE O PAGAMENTO
TIPO DE PAGAMENTO Este documento de cobranga pode ser pago através de:
Moeda corrente;
Au::llquldaclo Débito em conta;
i Transferéncia conta a conta.
Pagamants Por Conta
& 5 Em qualquer dos seguintes locals:
! I 2l l _J £ I 2z l l 3 I 23 l I Secgoes de Cobranga dos Servigos de Finangas;
Pagamento Especial Por Conta

Balcoes de Correios de Portugal;

Balcdes de instituigdes de Crédito aderentes;
Servigos on-line das Instituigdes de Crédito;
Rede de caixas automaticas Multibanco.

Pagamento através da rede de cabas Multibanco:
Pagamentos e outros servicos;
Estado e sector publico;
Pagamentos ao Estado;
Introduza a referéncia de pagamento;
Termine a introdugdo dos dados com a tecla VERDE.
Confirme o montante a pagar e carregue na tecla
correspondente a CONFIRMAR.
Guarde o taldo da operagdo como prova de pagamento.

CERTIFICAGAO DO
PAGAMENTO

L

64102100056835404894164078100000144900035
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Anexo 3 - Declaracao periddica do IVA

@ MINISTERIO DAS FINANGAS L
s DIRECGAO-GERAL DOS IMPOSTOS

ASSINALE SE. NO PERIODO DE
REFERENCIA, APRESENTOU ALGUMA| CONSTAR
DECLARAGAO RECAPITULATIVA

(]

(e[ ]

SE NO PERIODO A QUE RESPEITA A DECLARAGAO, NAO REALIZOU OPERAGOES ATIVAS NEM PASSIVAS QUE DEVAM

DO QUADRO 06 ASSINALE EBSTE QUORD

I COMPROVATIVO DE ENTREGA DA DECLARAGAO—VIA INTERNET 1
U wrosto sosre ovator TADO
T R DE IDENTIFICAGAO FISCAL 503044830
i e g it PERIHD 2019 /03
GAC DA DECLARACAO 112245308247
03 SERVIGO D(E ﬂ#:‘gﬂl{s}l\sAO)MPEV'ENTE N5 DO DOCUMENTO
— ® MBE n 162 412 245 308 247
POVOA DE LANHOSO - o
e (PAGAMENTO T mzavs £ |62 10210003 6 8 12245308247 0781
CONTINENTE ACORES MADEIRA DATA E HORA DE RECEPGAO 201 9_05_09 1 95246
[a[ ] HhasSosURIORAsIVD VIEIRA POCARGIL, S.A.
04 ANEXOS ENTREGUES 04-A|  DECLARAGOES RECAPMULATIVAS 05 INEXISTENCIA DE OPERAGOES
DEC.. LEI N.* 347/85 DE 23/08 | | ALINEAI)DO N* 1 DO ART® 29.°DO CIVA E N° 1 DO
conTmENTE AGORES MADEIRA ART® 30" DO RITI

(]

EFECTUOU OPERAGOES DESTA NATUREZA ? (valores indluidos nos campos 1, 5, 3 o 9) - A que se referem.

o Aquese referem

06 | APURAMENTO DO IMPOSTO RESPEITANTE AO PERIODO A QUE A DECLARAGAO SE REFERE
{ . Em que, na qualidade de adquirente, liquidou o imposto

asalineasa), b) e c) do artigo 42° do CIVA
s alineas f) e g) do n.* 3do ant.* 3.* e alineas a) ¢ b) do n.* 2 do art* 4 do CIVA

1- TRANSMISSOES DE BENS E PRESTAGOES BASE TRIBUTAVEL

DE SERVIGOS EM QUE LIQUIDOU IMPOSTO

. A(tax-éenz;uid- ATENGAO m
Estes campos sao controla-

] ia | dos automaticamente, pelo
2 A“”;‘;},}S"’"‘"'“ que os valores a inscre- @
ver  devem corresponder
rigorosamente aos que
resultam da aplicagdo das
respectivas taxas.

*  Ataxanormal

(23 %)

Transmissdes intracomunita-
rias de bens e prestagées de
servicos mencionadas nas
declaragdes recapitulativas

e Isentas

. Operagdes que conferem
tributadas direito & deducao
Operagées que ndo conferem
direito a dedugao

OTAL (10 = 12+14215)

i8]
E]
bl

-

2.- AQUISIGOES INTRACOMUNITARIAS DE BENS E OPE-
RAGOES ASSIMILADAS

¢ Cujo imposto foi iquidado pelo declarante 280
+  Abrangidas pelos artigos 15.° do CIVA ou do RITI

+  Abrangidas pelos n."s 3. 4. e 5. do artigo 22.* do RITI

3 -. PRESTAGOES DE SERVICOS EFECTUADAS POR SUJEI-
TOS PASSIVOS DE OUTROS ESTADOS MEMBROS,
CUJO IMPOSTO FOI LIQUIDADO PELO DECLARANTE

26

4 -. IMPORTACOES DE BENS CUJO IMPOSTO FOI LIQUIDA-
DO PELO DECLARANTE (n.° 8 do art.® 27.° do CIVA)

85

5.918.477,00
8.080,00

siM (Preencha também o Quadro 06-A)

1.158.882,83 [4]

TOTAL (11 = 13)

i)

.854,76
.143,60
711,16

IMPOSTO A FAVOR DO
SUJEITO PASSIVO

.822,00
A 4

.689,60

5 - IMPOSTO DEDUTIVEL

® Ativos nZo correntes (Imobilizado)
6

® Inventarios ( Existéncias)
13

. Ataxa reduzida (%)
23

. Ataxa intermédia (%)

. A taxa normal ( %)

BASE TRIBUTAVEL

. Outros bens e servigos
6 - REGULARIZAGOES MENSAISTTRIMESTRAIS E ANUAIS

7 - EXCESSO A REPORTAR DO PERIODO ANTERIOR
(CAMPO 96 DA DECLARAGAO ANTERIOR - N. 4 DO ART.* 22.%)

8 - ANEXO - (ver Quadro 03) v

9 - ANEXO - (ver Quadro 03)

BEEEREER ©

2.489,47

490.962,12
510.691,96
7,25

266.542,98

64.433,01
64.433,01

6.169,06

19.708,61

5.386,40

TOTAL DA BASE TRIBUTAVEL(145+3+_.+10+16)

7.478.806,19

5
>
g
H
:
>
3
z
$

1.004

DO SUJEITO PASSIVO (20+21+....+ 57 TOTAL DO IMPOSTO A FAVOR DO ESTADO (2¢6+4+11+17+....+68)

.150,80 [2] 362.240,06

IMPOSTO A ENTREGAR AO ESTADO

CREDITO DE IMPOSTO A RECUPERAR SOLICITO REEMBOLSO @l

641.910,74 (B - E2) { s sG]

rento de reembolso).

[Esta opclo pelo pedido de reembolso veda @ possibihdads de ubhizar em

e cla: " e Ve lor «! -
641.910.74] ecloresses segunies o respectvo valr como <EXCESSO A REPOR

0 em contrario da DSR (situagbes de indeferi-

l alor & inscrever no campo K1k declaracdo do periodo seguinte, 86

dentro do prazo legal.

Comprovativo Decl. Periddica do IVA: 503044830 / 112245308247
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06-A] DESENVOLVIMENTO DO QUADRO 06

A - OPERACOES LOCALIZADAS EM PORTUGAL EM QUE, NA QUALIDADE DE ADQUIRENTE, LIQUIDOU O IVA DEVIDO
(Valores das bases tributaveis, incluidos nos campos 1, 5 e 3)

Efectuadas por entidades
residentes em paises comu- Efectuadas por entidades
nitarios (ndo inclui as opera- n residentes em paises ou 1 .066‘302,40
¢ées mencionadas no cam- territérios terceiros
po 16)
B- OPERACOES EM QUE LIQUIDOU O IVA DEVIDO POR APLICAGAO DA REGRA DE INVERSAO DO SUJEITO PASSIVO
(Valores das bases tributaveis, incluidos nos campos 1, 5 e 3)
Aquisigbes de iméveis com rentn-
Ouro ( Decreto- Lei 362/99) cia & isengAo (Decreto-Lel 21/2007)
Servigos de construgao civil
[Alinea j) do n.* 1 do art.* 2.* do CIVA] 2406,82
Sucatas [Alinea i) do n.° 1 do Emissso de i
gases com efeito de
art®2.° do CIVA] estufa [Alinea ) do n.* 1 do art* 2. do
vt

C - OPERAGOES REFERIDAS NAS ALINEAS F) E G) DO N.° 3 DO ARTIGO 3.° E ALINEAS A) E B) DO N.° 2 DO ARTIGO 4.° DO CIVA
(Valores das bases tributaveis, incluidos nos campos 1, 5 e 3)

Se efectuou operagdes desta natureza, indique o seu valor.

D . OPERAGOES REFERIDAS NAS ALINEAS A) , B) E C) DO ARTIGO 42.° DO CIVA
(Valores das bases tributaveis, incluidos nos campos 1,5, 3 e 9)

Se efectuou operagbes desta natureza, indique o seu valor.

1.500,00

SOMA DO QUADRO 06-A (97 + .... + 105) 1.070.209,22

20 I A PRESENTE DECLARAGAO CORRESPONDE A VERDADE E NAO OMITE QUALQUER INFORMAGAO PEDIDA

Zona para identificagio do contabilista certificado, nos casos em que ela seja obrigatéria.

NIF L 204236320 )

COMO PROCEDER AO PAGAMENTO

Se os valores inscritos na DP conduzirem a uma situag&o de “Imposto a Entregar ao Estado” (campo 93), o pagamento do mesmo pode ser efectuado nas caixas automaticas

Multibanco, nas T

de Finangas il nos balcdes dos CTT e pela Intemet, no servigo “t ing” das institui arias que di ibili aopgao

“Pagamentos ao Estado”. Utili o nimero de indi no d dep para a forma de pagamento escolhido.

Comprovativo Deci. Periédica do IVA: 503044830 / 112245308247
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Anexo 4 - Comprovativo de entrega DMR

R P Comp tivo de Entrega da Declaragido Mensal da Remuneragées (AT)
@ Via Internet ~me
MINISTERIO DAS FINANGAS — > ’
A Mé El para ¢do do Compr e,
alngorldade oo 2019-02 N.° de Contribuinte: 503044830
" tributaria ¢ aduancira Identificagao : : IRS - RENDIMENTOS DE TRABALHO DEPENDENTE
ific:
da Declaragéo 354146034 Céd. Validagao: 937RNBDPXARJ
DECLARAGAO MENSAL - - P e
ara validar govpt, Y

Data da Recegéo Servigos>Validaggo de D 10" @ introd ° de contribuinte & cédigo de validaga (Art. 1195, n.2 1, al. ¢} o d) do Codigo do IRS)

DE REMUNERACOES (AT) G 2019-03-07 rvicos>Vali 3§ﬁ?‘quee qt'):;u‘r’nen 10" @ in O;izdaoo n.° de cont nauel:(: e codigo de Vill lag&o acima

SERVICO DE FINANGAS DA AREA DO DOMICILIO FISCAL e
1 l DO(S) SUJEITO(S) PASSIVO(S) 2 NUMERO DE IDENTIFICAGAO FISCAL 3 PERIODO A QUE RESPEITA

Cédigo do Servigo de Financas

01 0426 503044830 2019/02

4 I RESUMO DOS RENDIMENTOS / RETENGOES NA FONTE / CONTRIBUIGOES OBRIGATORIAS / QUOTIZAGOES SINDICAIS
01 VALOR DOS 02 RETENGAO 03 CONTRIBUIGOES 04 QUOTIZAGOES 05 RETENGAO
TRABALHO DEPENDENTE RENDIMENTOS IRS OBRIGATORIAS SINDICAIS G ERETAA: s
RENDIMENTOS SUJEITOS 254.872,14 35.854,00 24.420,23 0,00 0,00
RENDIMENTOS ISENTOS
RENDIMENTO NAO SUJEITOS 47.638,68 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL
302.510,82 35.854,00 24.420,23 0,00 0,00
5 | RELAGAO DOS TITULARES DOS RENDIMENTOS
NUMERO DE LINHAS DECLARADAS F 4§ﬂ
6 I TIPO DE DECLARAGAO

1.* Declaragéo 01 Declaragéo de Substituigio 02 |:] Declaragéo apresentada nos termos da al. d), n.° 1, do art.° 119° do CIRS 03
Data do facto que a gagao de ou alterar dii jad 04 [:‘

IDENTIFICAGAO DO DECLARANTE OU REPRESENTANTE LEGAL E DO CONTABILISTA CERTIFICADO

NIF DO CONTABILISTA CERTIFICADO 01 I 204236@

02 [ 140828982]

NIF DO DECLARANTE OU REPRESENTANTE LEGAL

Comprovativo Decl. DMR: 503044830 / 2019 / 02 / 354146034
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Anexo 5 - Guia de pagamento da DMR

toridad = ' =
% it sdusaiicis IRS - DECLARAGAO MENSAL DE REMUNERAGOES

IDENTIFICAGAO DO SUJEITO PASSIVO

NOME VIEIRA POCARGIL, S.A.

MORADA  RUA DO PARQUE INDUSTRIAL N 366

CcODIGO
LOCALIDADE CAMPOS PVL CODIGO  4830-103 CAMPOS PVL
NUMERO DE IDENTIFICAGAO FISCAL PERIODO IDENTIFICAGAO DA DECLARAGAO DATAE HL%%/:E:A%E_\%ECAO DA
503044830 2019/2 354146034 2019-03-07 19:37:54

REFERENCIA PARA PAGAMENTO
O pagamento pode ser efetuado no Multibanco, na Internet,
156.890.051.919.990 nos CTT, nas instituicoes bancarias e nos Servigos de

Fi c utilizando a referéncia indicada.

LINHA OTICA Para efetuar o pagamento pela Internet utilize o servigo on-
line do seu Banco e seleci Pag. ao Estado e Setor
561021000662900519199900781 Eublicos NoMultibanco:selicione ke ganentos Bo/Estado/e

Setor Publico.

IMPORTANCIA A PAGAR

Este documento s6 é valido quando acompanhado pelos
comprovativos do pagamento.

35.854,00 €

REFERENCIA

561021000662900519199900781

IMPORTANCIA
00000003585400
CERTIFICAGAO DO PAGAMENTO ASSINATURA
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Anexo 6 - Fatura e respetiva ficha de Imobilizado

<

CPC Cor;ipanhia Portuguesa de Computadores
Di pistribuigao de Produtos Informaticos, S.A.

™

Cliente
V. Contribuinte

034418
PT503044830

Requisigao E.Site 20181207765

Vencimento 2018-12-19

Expedigao

Pagamento TB - MULTIBANCO OU TRANSFERENC

Original

LAKGADONZ_1 20 62

_ Exmos Srs.: 5 :
VIEIRA POCARGILSA

RUA DO PARQUE INDUSTR
CAMPOSPVL =
- 4830-103- CAMPOS PVL

|2

o

Vélido como RECIBO apos Boa Cobranga FACTURA FR 2018.1/0063408
Alberto Fernandes / <12~
Cais 79 DATA 2018-12-19
Hj10 - Processado por programa certificado n.° 189/AT
ORIGEM CcODIGO DESIGNAGAO QTD. UN.  P.UN. V.DESC. LIQUIDO IVA
a 2018EN10150322 20KS001JPG THINKPAD EDGE E580 T INTEL CORE 15 8250U, 1 UN 679.00 0.00 679.00 23
- DDR4 8GB, SSD 256GB, W10 PRO
2018EN10150322 CN31 NOTEBOOK CASE, BLACK, NYLON [y C—oa:,: mle 1UN 12.25 0.00 1225 23
U
P Potes L, ménde G0 0.00 600 23
201BEN10150322 20KS001JPG SPF1E69S3
Os artigos desta factura foram colocados a disposic?o do
adquirente na data da mesma
Peso Picking : 3
Z 4 3‘; ) 3’

BASE  TAXA VALOR /
697.25  23.00 160.37
697.25 160.37_
Totalem PTE 171,937.00
Observagées:

enviei TB. RS

Local de Descarga
RUA DO PARQUE INDUSTRIAL N° 366

u((’. Qﬁ(m(,

£k

e

lliquido 697.25

Descontos 0.00

S Va'ldr"l;iqdiqy 697.25
LV.A. 160.37

| toraLpocumento T 857.62
3 B L5 rui - Dl TS R 3

Local de Carga N/ Instalagées
Inicio deTransporte: Data 2018-12-19
Hora 16:03

PORTO : Rua Monte dos Pipos, Armazém 6. 4460-059 GUIFOES (Matosinhos), PORTUGAL
(+351) 21 414 8250

LISBOA : Largo da Lagoa 8E, 2795-116 LINDA-A-VELHA, PORTUGAL . Tel

Tel: (+351) 229570200 Fax (+351) 22 955 2658
Fax: (+351) 21 419 2993

Contrib N° PT 502 557 400 - Matriculada com o n° 48599 na Conserv. Do Reg Com. Porto Capital Social 20,000,000 EUR

Registo como Produtor de REEE junto do Instituto dos Residuos sob o nimero PT000004

88



i i | REGISTO DE BENS DE INVESTIMERTO ST
VIEIRA & MARQUES, LDA. I - l FICHA N ')/ Z{ "
(ART. 51.° DO CODIGO DO IVA) l
[ CONTA 435 EQUIPAMENTO ADMINISTRATIVO SUBCONTA | 435113 | DA TAXA INTERMEDIA CONTA DEP ACUM 43851 CONTA DEP EXERC 64251

LELEMEN'O PATRIMONIAL 1 COMPUTADOR THINKPAD EDGE E580 T INTEL CORE I5 e o e

| LOCAL ONDE SE ENCONTRA

L ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS l ACTIVOS INTANGIVEIS I I INVESTIMENYO FINANCEIRO I PROPRIED.INVESTIMENTO j

O OE UTRIZAGAD : ' OBSERVAGOES B atoaia IMPOSTO SOBRE O VALOR ACRESCENTADO
I Somaténo das
Percentagem
Percentagem |  dedugoes Percentagem definitiva
L DATA DO ABATE I Inicio da de dedugdo | efectuadas ate | 9efmitiva de de dedugao de cada
Valor do dedugdo do ano da
utiizagzoou | 78 90 emvigorno | a0 ano da s um dos anos do
REGULAMENTACAC FORNECEDORES da ocupagao 0o momento da | concluso das ctmg[';:fo a:s“a e periodo de
FISCAL DAS Ty Documento da Contabiidade aquisiggo | obras em bens *|  roguianzagao
£ Nome Morada PR em bens imoveis
AMORTIZACOES Data Nimero Data Nomero | Séne Valor
19-12-2018 [ 21emossos|  CPCDI, S.A. Porto 19-12-2018 697,25/ 19-12-2018 160,37 23,00%
EQUADRAMENTO LEGAL -—
cosgo 2240 g\\
Tabela 2
Divisao ]
Grupo: 3
Alinea Soma: 697,25 160,37,
MOVIMENTO DAS DEPRECIAGOES OU AMORTIZAGOES SEGUROS
Ano Taxa Valor do exericio Valor acumulado Valor liquido Apdlice n.° Data valor Data valor
Data valor Data valor
Companhia
Data valor Data valor
DEPRECIACOES / AMORTIZAGOES
Valor de aquisigso 697,25 Vidaui 3 Anos X Quotas constantes-Taxa de depreciagdo  33,33%
Valor residual Quotas degressivas-Taxa de depreciagao
REAVALIAGOES
Legislagdo Coeficiente Valor Actualizado
Data — T r
Decreto-Lei Data Actualizaggo | Imobilizado Depreciagdes
ALIENADO
Nome
Morada
Facturan.® de Valor
GRANDES CONSERVACOES OU REPARACOES
Data Factura Fomecedor Valor Acumulado Classif Contabil
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Anexo 7 - Mapa de depreciacdes e amortizacdo

VIEIRA & MARQUES, LDA.

N° DE IDENTIFICACAO FISCAL

[slofs][ofal][s]3]o] |

PERIODO DE TRIBUTAGAQ ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS [x]

[2[o[1]8]

ACTIVOS INTANGIVEIS

MAPA DE DEPRECI

NATUREZA DOS ACTIVOS:

E% Data
gRa Inicio de
55‘ g § Designagdo dos elementos do activo utilizagho
8w & B
%g o Més | Ano
S
[ (2) @ @
(SYNOLOGY ROCKSTATION RS3617RPXS) ] 2017
(2 COMPUTADORES HP 20-CO11NP J3060) 2017
(2 COMPUTADORES PC DI INTEL CORE 17-7700) 2017
(4 DISCOS EXTERNOS WD 2RE4 2TB) 2017
(EQUIPAMENTO INFORMATICO P/BASTIDORES) 2017
(DISCO CRUCIAL SSD 525GB) 2017
(3 PLACAS DE MEMORIA SO DIMM 8GB DDR4) 2017
(COMPUTADOR PC DI 17 7700) 2018
(SYNOLOGY NAS DS1515) 2018
(TERMINAL BIOMETRICO HX 200) 2018
(4 COMPUTADORES 15 250GB) 2018
(COMPUTADOR PC DI 15-7260) 2018
(COMPUTADOR PC DIN 15 -7500) 2018
—= | (COMPUTADOR THINKPAD EDGE E580 I5) 2018
(2 COMPUTADORES PD DI I5 7260) 2018
2251 |Aparelhos Telemoveis
(2 P8 LITE BLACK) 2017
(4 P8 LITE BLACK) 2017
2275 |Maquinas de escrever,de calcular,de cont
(FOTOCOPIADORA KONIA MINOLTA BIZHUB C360) 2014
(IMPRESSORA ZEBRA CODIGO DE BARRAS CGA4020T) 2014
(IMPRESSORA ZEBRA ETIQUETAS ZM600-8D) 2014
(2 IMPRESSORAS TERMICA ZEBRA GK420T) 2014
(MULTIFUNGOES KYOCERA F$-3540) 2014
(DESTRUIDORA DAHIE 40614) 2014
(FOTOCOPIADORA KONICA MINOLTA BIZHUB C360) 2014
(IMPRESSORA TERMICA ZEBRA GK420D) 2015
(IMPRESSORA ETIQUETAS ZEBRA ZT420 203D N.° 18J1530022'| 2015
(FOTOCOPIADOR KONICA MINOLTA BIZHUB C220) 2016
(FOTOCOPIADOR KONICA MINOLTA BIZHUB C224) 2016
(IMPRESSORA BROTHER LASER MONO HL-L2300D) 2016
(FOTOCOPIADOR KONICA MINOLTA C364) 2016
(FOTCOPIADOR KONICA MINOLTA BIZHUB C220) 2016
=] N o [ ——

2017 |

TOTAL GERAL OU A TRANSPORTAR

Licenciado a:  AGENCIA DO CONTRIBUINTE

ACOES E AMORTIZAGOES

METODO UTILIZADO:

90

—

.

MODELO

preciagdes /
amortizagses e
perdas por
imparidade néo
aceites como
gastos

(15)= (8)-
1))

PROPRIEDADE DE INVESTIMENTO [J| QUOTAS CONSTANTES ]
QUOTAS DECRESCENTES 0
[T] ATIVOS BIOLOGICOS NAO CONSUMIVEIS B sums 0
Activos Gastos fiscais
o o 1 [Oebreciasses o | Depreciagbes e amorizasss | porgmspor |
Valor contabilistico Valor de é 8 o| amortizagbese | amortizagdes imparidade aceites
registado aquisigioou | g g 8|  perdas por l“"": em no periodo
produgdo para | o 3 i a8 P pos Limite fiscal do
cleltos fiscais | g 3| contabilzadas no | anteriores pariodo (art, 38.° CIRC)
Z periodo
®) ® m ® © (12)=[(10)x(8)) ou 13)
| o e | ©-@x) -
377724 377724 | 125895| 125895 | 125895 -
686,20 686,20 228,71 228,71 228,71
998,05 998,05| 332,65 332,65 332,65
623,00 623,00 207,65 207,65 207,65
1.047,80 1.047,80) 349,23 349,23 349,23
182,93 182,93 60.97 60,97 60,97
304,89 304,89 101,62 101,62 101,62
465,49 465,49 155,15 155,15
707.83 707.83 235,92 23592
494,00 494,00 164,65 164,65
1.814,10 1.814.10 604,64 604,64
418,88 418,88 139.61 139,61
356,06 356,06 118,67 118,67
697,25 697,25 232,39 232,39
846,81 846,81 282,24 282,24
330,72 330,72 66,14 66,14| 20,00 66,14
813,32 813,32 162,66 162,66 20,00 162,66
3.000,00 3.000,00 600,00 2.400,00| 20,09 600,00
249,00 249,00 49,80 199,20 20,00 49,80
1.900,00 1.900,00 380,00 1.520,00| 20,00 380,00
545,32 545,32 109,08 436,24 20,00 109,06
1.700,00 1.700,00 340,00 1.360,00 | 20,00 340,00
1.863,00 1.863,00 372,60 1.490,40| 20,00 372,60
1.360,00 1.360,00 272,00 1.088,00 | 20,00 272,00
313,07 313,07| 62,61 187,83 20,00 62,61
1.876,00 1.876,00 375,20 1.12560| 20,00 375,20
1.000,00 1.000,00 200,00 400,00 20,00 200,00
1.950,00 1.950,00 390,00 780,00 20,00 390,00
15,00 15,00 3,00 6,00| 20,00 3,00
1.850,00 1.850,00 370,00 740,00| 20,00 370,00
750,00 750,00 150,00 300,00 20,00 150,00
880106513 | S8z 3@:931 _2098431.22) j,i,,““ gorAo|

C

Depreciagdes /
amortizagbes e
perdas por
imparidade
recuperadas no
periodo

-
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Anexo 8 - Exemplo de mapa de registo de diferimentos

POCARGIL |@@

POCARGIL, TEo N
PME lider
Data
Langamento N.° [ 01-01-2019
Operacgoées Diversas - Custos Diferido
Langamento em 2018 Langamento em 2019
Descrigéo T
Data Dr. Ne.int. Descrigao N.° Doc. Conta a Débito = Conta a Crédito 'Valor

Seguro Ramo Automével - Viaturas lig. passageiros <25.000 | 01-01-2018 2 10088 | V/ Factura 11009984687 16263152012 128101 8.12€
Seguro Ramo Automovel - Viaturas Mercadorias | 31012018 2 | 10775 | V/Factura 11009933057 6263152011 28101 4520 €
Seguro Ramo Automével - Viaturas Mercadorias | 31012018 2 10776  V/Factura 11009933058 6263152011 128101 4519 €
Seguro Ramo Automével - Viaturas Mercadorias | 31012018 | 2 10777  V/Factura 11009933059 6263152011 128101 ’ 4520 €
Seguro Ramo Automoével - Viaturas Mercadorias | 31012018 | 2 | 10778 | V/Factura 11009933071 6263152011 128101 7,06 €
Seguro Ramo Maquinas | 31012018 | 2 | 10779 | V/Factura 11009948828 626315209 28101 110,34 €
Seguro Ramo Automével - Viaturas Mercadorias | 31012018 | 2 10827  V/Factura 1010046710 6263152011 128101 18,20 €
Seguro Ramo Acidentes Pessoais 01022018 | 2 | 20259 | V/Factura 11009986561 626315205 28101 482,43 €
Seguro Ramo Vida | 01022018 | 2 20260 V/Factura 11001368017 626315204 28101 1382,70 €
Seguro Ramo Automovel - Viaturas Mercadorias 01-022018 | 2 | 20261 | V/Factura 11010073011 6263152011 28101 ‘ 29,01 €
Seguro Ramo Automével - Viaturas lig. passageiros >35.000 | 25:03-2018 | 5 3024 N/ Av.Lanc. Débito ED2018.3024 6263152014 28101 262,00 €
Seguro Ramo Automével - Viaturas lig. passageiros >35.000  25.03-2018 | 5 | 3025 | N/ Av. Lang. Débito ED2018.3025 6263152014 128101 ' 657,81 €
Seguro Ramo Automével - Viaturas lig. passageiros >35.000 25032018 | 5 3026 | N/Av. Lang. Débito ED2018.3026  |6263152014 28101 ‘ 536,92 €
Seguro Ramo Automovel - Viaturas Mercadorias | 31032018 | 2 | 30804  V/Factura 11010001053 6263152011 128101 42,89 €
Seguro Ramo Automovel - Viaturas Eletricas 31-03-2018 2 v 30805 v V/ Factura v1010079983 6263152018 >28101 128,59 €
Seguro Ramo Automével - Viaturas Mercadorias | 31032018 | 2 | 30806 V/Factura 11010001020 6263152011 128101 ' 113,42 €
Seguro Ramo Automovel - Viaturas Mercadorias | 31032018 2 30807 | V/Factura 11010079936 16263152011 28101 78,08 €
Seguro Ramo Automovel - Viaturas Mercadorias | 31032018 | 2 30808 | V/Factura 11010079940 6263152011 28101 106,37 €
Seguro Ramo Automével - Viaturas Mercadorias | 31032018 | 2 30809 | V/Factura 11010079939 6263152011 28101 ‘ 113,80 €
Seguro Ramo Automovel - Viaturas Mercadorias | 31032018 | 2 30810  V/Factura 11010079941 6263152011 128101 ‘ 86,28 €
Seguro Ramo Automével - Viaturas Mercadorias | 31032018 | 2 | 30811  V/Factura 11010079938 6263152011 28101 ' 79,59 €
Seguro Ramo Automoével - Viaturas Mercadorias | 31032018 | 2 | 30812 | V/Factura 11010079937 6263152011 28101 154,25 €
Seguro Ramo Acidentes Pessoais 31032018 | 5 | 3066  N/Av. Lang. Débito ED2018.3066 626315205 28101 376,79 €
Seguro Ramo Automével - Viaturas lig. passageiros <25.000 30042018 | 2 40662 | V/Factura 11010164959 6263152012 128101 ' 80,24 €
'Seguro Ramo Automével - Viaturas Mercadorias | 30042018 | 2 | 40663  V/Factura 11010164941 6263152011 28101 ‘ 95,79 €
Seguro Ramo Automével - Viaturas Mercadorias 30-04-2018 2 | 40664 | V/Factura 11010164942 6263152011 28101 ' 95,79 €
Seguro Ramo Automoével - Viaturas Mercadorias | 30052018 | 2 50714  V/Factura 11010221672 6263152011 128101 165,45 €
Seguro Ramo Automével - Viaturas lig. passageiros <25.000 | 01-07-2018 | 2 | 70065  V/Factura 11010325258 16263152012 128101 ' 133,17 €
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