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Resumo

Nos ultimos anos verificou-se 0 aumento de estudos sobre a taxa efetiva de imposto, em
consequéncia do aumento da concorréncia fiscal e das discrepancias entre a taxa nominal e a taxa efetiva
de imposto. Neste sentido, tornou-se crucial compreender nao s6 como é que a taxa efetiva de imposto

tem evoluido, bem como que determinantes sdo responsaveis por influenciar a mesma.

Embora se verifiqgue uma maior atencao sobre as taxas efetivas de imposto, os estudos acerca
do seu comportamento ainda sdo escassos. Por isso, estudar a taxa efetiva de imposto e as suas
determinantes é importante, atendendo a que as suas conclusdes tém valor pratico ndo sé para os

decisores politicos, bem como para as decisdes de investimento.

Esta dissertacdo tem como objetivo analisar a evolucédo das taxas efetivas em Portugal entre o
periodo de 2014 a 2019. Complementarmente, a taxa efetiva € calculada de diferentes formas, com
denominador RAI, EBIT e EBTIDA com o objetivo de averiguar a sua relacdo com as carateristicas da

empresa.

Foi possivel concluir que as diferentes formas de calculo da ETR tem efeitos diferentes na
evolucdo média da taxa efetiva de imposto. Sendo que a ETR com base no RAl assume uma evolucao
muito semelhante com a taxa nominal. Contudo, ao considerar o calculo da ETR com recurso ao EBIT
ou ao EBTIDA é possivel verificar que o imposto estimado é inferior a taxa nominal. Os resultados indicam
que para estas duas formas de calculo que as empresas portuguesas estdo a pagar menos imposto do

que o devido.

Os resultados da estimativa dos modelos, apontam para uma relacéo negativa entre a ETR e a
alavancagem financeira e a intensidade de capital. Adicionalmente, constatei uma disparidade regional
dentro do proprio do pais, existem regides como as do litoral em que a estimativa de imposto é superior

as regides do interior.

Palavras Chave: Taxa Efetiva de Imposto; Taxa Nominal de Imposto, Carateristicas da Empresa,

Evolucdo das Taxas Efetivas, Reforma Fiscal, Portugal



Abstract

In recent years there has been an increase in the number of studies on the effective tax rate, as
a result of increased tax competition and discrepancies between the nominal and the effective tax rate.
In this sense, it has become crucial to understand not only how the effective tax rate has evolved, but

also which determinants are responsible for influencing it.

Although more attention is being paid to effective tax rates, studies on their behavior are still
scarce. Therefore, studying the effective tax rate and its determinants is important, given that its findings

have practical value not only for policy makers, but also for investment decisions.

This dissertation aims to analyze the evolution of effective tax rates in Portugal from 2014 to
2019. In addition, the effective tax rate is calculated in different ways, with denominator RAI, EBIT and

EBTIDA in order to investigate its relationship with the characteristics of the company.

It was possible to conclude that the different ways of calculating the ETR have different effects on
the average evolution of the effective tax rate. ETR based on RAI assumes a very similar evolution with
the nominal rate. However, when considering the calculation of ETR using EBIT or EBTIDA it is possible
to verify that the estimated tax is lower than the nominal rate. The results indicate that for these two forms

of calculation Portuguese companies are paying less tax than they should.

The results of the model estimation point to a negative relationship between ETR and financial
leverage and capital intensity. Additionally, | found a regional disparity within the country itself; there are

regions such as those on the coast where the tax estimate is higher than those in the interior.

Keywords: Effective Tax Rate; Nominal Tax Rate; Company Characteristics; Evolution of Effective Rates;

Tax Reform, Portugal



indice

AGradECIMENTOS. ...ttt e e e e e ee e e e e s e s e e aeeeeeseasabetaeeeeeeeesannbtaaaeaeeeeesnanrrnreees 3
RESUIMIO........ooei e e e e et e e e e e e e sttt e e e e e e e e s e s asateaeeeeeessaabesaaeaeeeessnnnsssreneaasann 6
ADBSIFACT.........ooo et e e e e e e e — e e e e e e e e e e ———aeeeeeeeaaaabraateaeeeaaaantraaaeeaeeaaaannns 7
LISTADE ABREVIATURAS ............oooo ittt etee e e te e e e et e e s bae e sateesnteeebeeesnseeesaeesnteeeseeesnseenn 11
L. INEFOAUGAO. ...ttt et e et e s b e e bt e s be e e ne e e sareeenanes 12
2. RevisSA0 da LIteratura...............cccoooooiiiiiiiie et e e et e e et e e e e e e e e s eare e e e eanes 14
2.1. Enquadramento do teMa..................coiiiiiiiiii et e e et e e s erreeeeeanes 14
. 0 {1 1T TSR 14
2.1.2.A evolucao do tributo ao 1ongo dos SECUIOS ................cceeevieiiiiiiiiir e 16
2.3.1 O IRC e o0 apuramento do Valor @ PABAr ...............ccceecuiiiiiiiiiieeeiiiee e et e e saaee e 17
2.3.2 Planeamento FiSCal..................coccoiiiiiiiii ettt aae e 21
2.2. As taxas de IMPOSEO............oooiiiiiiiiiiie e e e e st e e e sbe e e e e sbre e e e saaraeeesartaeeeenes 24
2.2.1.A taxa estatuaria de imposto ou taxa nominal (STR)..................ccooeiiiiiiiiiii e, 24
2.2.2.A taxa efetiva de imposto (ETR) ................oooiiiiiiiiie et 26
2.3. EStUdOS EMPIFICOS ...ttt et e e et e e e e e bt e e e e ebte e e s entaeeesnteeeeeanes 28
2.3.1.Estudos Relacionados com a Taxa Efetiva de Imposto (ETR) ................cocovvvivevinericiinnnnn. 28
2.3.2.Estudos Relacionados com a influéncia das carateristicas das empresas na taxa efetiva
e IMPOSIO ... 30
3. Desenvolvimento das hipoteses de InvestiZacao...............ccoecviiiiiiiiiiiiiiiii e 33
3.1. Dimensao/tamanho da empresa..................cccceiiiiiiiiiiiieee e 33
3.2. Alavancagem financeira/Tipo de financiamento ..................cccccoiiiiiii e, 35
3.3. Intensidade de Capital da EMPresa...............cccccoooviiiiiiiii it 36
3.4. Setorde AtIVIdAdE..............c.oooiiiiiiieeeceeee e et e e e et e e e e nreeaean 37
3.5, LOCAlIZAGAD............oeiiieiiiiecec e e e e e e e e ta e e e e ataeeeenaaaeeeans 38
4, IMetodOlOZIa.........coooeiiiiiiiiiie et e st e e s e ae e e s ebte e e s s beaeesebaeeeenares 40
4.1. Selecao da amoOStra ................oooiiiiiiiiiiiie e e e e e e e e aareeeeas 41
4.2 Definicao das Variaveds ............cccccoooiiiiiiiiiiiie e 43
s T 1 T 1Y [T USRI 45
L (T 11 - e [T PP 47
5.1 Estatistica DeSCritiva .............oooouiiiiiiiiiiiii e s 47



5.2 Evolucao Média das ETR’s entre 2014-2019. ............ccccoociiiiiiiiiieiiiieeniee et enreesiee e 50

5.3 Resultados dos MOdelos.................coouiiiiiiiiiiiii e 51
5.3.1  Modelo 1 (ETRL) .....cc.coiiiiiiiiiiiieieneet ettt sttt s et sae et b 51
5.3.2 MOAEIO 2 (ETR2) ...ttt e et e st e e e s ebee e e s ebteeeesnnes 56
5.3.3  Modelo 3 (ETR3) ......ccoooiiiiiiiieieesee ettt sttt sttt e entesne e s e sneenees 60
5.4 Discussao dos resultados obtidos ...................cocooriiiiiiiii 65

6. Conclusodes, limitacoes e pistas de investigacao futura................c..cccoecviiiiiii i, 66
Referéncias biblIoSraficas ..o 69

indice de Figuras

Figura 1: Determinacdo do imposto sobre o rendimento das empresas em Portugal ............ccccooeeiieiiiecneenn, 18

Figura 2: Determinacao da Matéria ColetaVvel...........ccoiiiiiiii i 19

indice de Tabelas

Tabela 1: Estatistica Descritiva da Amostra para cada ETR.......cueviiiiiiiiiiiiiiccieccee e 47
Tabela 2: Micro, Pequena € MEdia EMPIESa.......uuuuururerurrrriireiirirerererersrersrererersressrererere.er..........—.—.———————. 48
Tabela 3: Estatistica Descritiva da Amostra para cada Variavel Independente ...........eevvvevvvererererererernnnnnnennnn 49
Tabela 4: A Evolucao Média das ETR’s ao longo do periodo 2014-2019......eeeeeeeiieciirieeieeeeeeccinreeee e eeeeinne 50
Tabela 5: Resultados do Modelo de Regressao para @ ETRI........uuvevevureiuriiiiiiiiiiiieiereiisereisnerereneranennnnnnan.. 53
Tabela 6: Homogeneidade do RAI POI REZIGES ......uvvveeeeeiiiiiciriieeeeeeeeeeciireeeeeeeeeeetrreeeeeeeeeestssreseeeeeesennnnns 54
Tabela 7: Homogeneidade do EBIT pOr REZIOES .....uuuurururureirieiiiiieierersrsinrernrsrnrsrernrnrernssrernsaneennnnannnnnannnnnn—.. 58
Tabela 8: Resultado do Modelo de Regressao para @ ETRZ .....vvvuvevevevviviiieiiiiiiiirireiiieresererenerererernnenennnnna... 59
Tabela 9: Homogeneidade do EBITDA POF REZIDES ...veeeeeeeiiecirireeeeeeeeiicirreeeeeeeeesrctirreeeeeeeesssrsrseseeesessennnnnns 62
Tabela 10: Resultado do Modelo de Regressdo para @ ETR3......eeeiieiiieciiiiieeee et 63

indice de Quadros

Quadro 1: Taxa de imposto por rendimento tribDULAVEL.........vveeveieieeiie e 19
Quadro 2: Calculo dos Pagamentos por Conta (PEC) ......ccuvveeiieeeeiiiiiieieee e eeeirreeee e e eeeirreeee e e e e eeeninrreeee s 20
Quadro 3: Medida das VariQVeis..........ccueeiieiiieeiiiieee it eriee ettt e e s e e s sbee e e s sbeeeessbeeeesseneeeessanes 43



indice de Graficos

Grafico 1: Empresas por Setor de Atividade (2014-2019) ..uveveiiieiiiiiiiieeeee ettt 48
Grafico 2: Localizacdo das Empresas por NUTSIF13 ....eeiiiiiiiiiee ettt e s e 49
Grafico 3: A importancia das Variaveis Independentes Na ETRI......cviviiviiiiiiiiiiii it 51
Grafico 4: Distribuicdo dos Residuos do MOAEIO L.....ccoeeeuureeiiiiiieiiiiiieeeee e e e eee e 55
Grafico 5: Distribuicdo Conjunta do ETR1 observado e do ETR1 Estimado .......cccvveeeeeeiccciiieeeeee e, 56
Grafico 6: A Importancia das Variaveis Independentes Na ETRZ ........cooivciiiiiiiiiiiiiiiiee et 57
Grafico 7: Distribuicdo dos Residuos do MOUEIO 2......coeeuvvreeiiiiiieeiiieeeee et 60
Grafico 8: Distribuicdo Conjunta do ETR2 observado e do ETR2 Estimado ......ccccvveeeeeeiiccciiieeeeee e, 60
Grafico 9: A Importancia das Variaveis Independentes Na ETR3 .....uvvveviiiiiiiciieeeeeee e 61
Grafico 10: Distribuicdo dos Residuos do MOAEIO 3 ......eeeeeeeiiiiiiiieiieeeee e 64
Grafico 11: Distribuicao Conjunta do ETR3 observado e do ETR3 Estimado ......cccveeeeeeeeveciviieeeeee e, 64

10


file:///C:/Users/maria/OneDrive/Ambiente%20de%20Trabalho/tese/Revisão%20Literária%20e%20Referências/TESE_20DEZ.docx%23_Toc122439898
file:///C:/Users/maria/OneDrive/Ambiente%20de%20Trabalho/tese/Revisão%20Literária%20e%20Referências/TESE_20DEZ.docx%23_Toc122439901
file:///C:/Users/maria/OneDrive/Ambiente%20de%20Trabalho/tese/Revisão%20Literária%20e%20Referências/TESE_20DEZ.docx%23_Toc122439902

LISTA DE ABREVIATURAS

CAE-VER3 - Classificacdo Portuguesa das Atividades Econdmicas
CAPINT - Intensidade de Capital

CASH ETR- Taxa de Imposto Efetiva de Caixa das Empresas

CIRC - Cddigo de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
CRP - Constituicao da Republica Portuguesa

EBIT - Resultado antes de Juros e Impostos

EBTIDA - Resultado antes de Juros, Impostos, Depreciacdes e Amortizacdes
ETR - Effective Tax Rafe (Taxa Efetiva de Imposto)

GAAP ETR - Taxa de Imposto Anual Efetiva

IES - Informacao Empresarial Simplificada

IMI — Imposto Municipal sobre os Imdveis

IMT - Imposto sobre as Transmissdes Onerosas de Imdveis

INE - Instituto Nacional de Estatistica

IRC - Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

IRS - Imposto Sobre 0 Rendimento das Pessoas Singulares

IUC - Imposto Unico Circulacao

IVA — Imposto Sobre o Valor Acrescentado

LEV - Alavancagem Financeira

LFRA - Lei das Financas das Regides Autonomas

LGT- Lei Geral Tributaria

LOC - Localizacao

NCRF - Norma Contabilistica e de Relato Financeiro

NUTS - Nomenclatura das Unidades Territoriais para Fins Estatisticos
OCDE - Organizacao para a Cooperacao e Desenvolvimento Econémico
PEC - Pagamentos Especiais por Conta

PIB - Produto interno Bruto

PME - Pequenas e Médias Empresas

RAI - Resultado Antes de Imposto

SCIE - Sistema de Contas Integradas das Empresas

STRE - Taxa Nominal de Imposto ou Taxa Estatuaria de Imposto

11



1. UE - Unido Europeialntroducao

A crescente integracdo e interdependéncia das economias nacionais, regionais e locais,
provocaram um conjunto de desafios aos sistemas fiscais. Entre estes temos os impostos sobre
empresas, muito embora as receitas provenientes do imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas
(IRC) estejam longe de ter uma contribuicado tao forte como o imposto sobre as pessoas singulares (IRS),
ou o imposto sobre o valor acrescentado (IVA). O imposto sobre as empresas tem sido motivo de debate
devido as suas questdes de coordenacao, de concorréncia e de atratividade de investimento (Delgado et

al., 2019).

0 imposto sobre o rendimento das empresas ¢ um imposto complexo e sensivel a jurisdicao de
cada pais sobretudo por estar sujeito a constantes alteracoes. A sua importancia recai, essencialmente,
na sua capacidade de atrair investimento e empresas, contribuindo para o crescimento econémico e para
a criacao de emprego. No entanto, as empresas recorrem a praticas de planeamento fiscal, procurando
localizarem-se em zonas com uma menor carga fiscal. Em simultaneo, assiste-se ao aumento da
concorréncia fiscal internacional acompanhada por uma tendéncia de reducao das taxas estatuarias de

imposto e pela criacao de bases tributarias distintas entre os Estados Membros da Unido Europeia.

Os sistemas de tributacdo das empresas apresentam uma estrutura diversificada que nao se
traduz apenas nas alteracoes da sua taxa ao longo do tempo. A lei prevé um conjunto de especificidades
fundamentais para o apuramento do imposto, tais como beneficios ou deducdes, tanto a nivel nacional
como internacional (Braz et al., 2022). Por isso, a taxa de imposto nao reflete adequadamente o imposto
real suportado. Para determinar o imposto real recorre-se a taxa efetiva de imposto (ETR), definida como
0 racio entre a despesa total de impostos e a receita antes dos impostos (Dyreng et al. 2008).
Normalmente, a taxa efetiva de imposto difere da taxa nominal de imposto devido as discrepancias
existentes entre as regras contabilisticas e as regras fiscais, pelo que o rendimento contabilistico tende
a ser superior ao rendimento tributavel (Armstrong et al., 2012). Muitas vezes esta diferenca é reflexo do
numero de beneficios fiscais que um pais oferece e que tem impacto nas empresas e nas receitas

publicas (Vandenbussche et al. 2005; Nicodeme, 2001).

Varias entidades fiscais tém debatido em conjunto a questao das taxas efetivas de imposto.
Contudo, pouco se sabe sobre a forma como as taxas efetivas de imposto tém evoluido ao longo do
tempo (Dyreng et al., 2017), nomeadamente, em Portugal. Dada a pertinéncia desta tematica e a pouca

literatura portuguesa sobre a mesma, este trabalho pretende analisar a evolucdo das taxas efetivas nas
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empresas portuguesas entre o periodo de 2014 a 2019. Esta dissertacao pretende, por isso, responder

as seguintes questdes:

- Como evoluiram as taxas efetivas de impostos sobre empresas?

- Que fatores explicam a taxa de imposto efetiva?

O estudo das taxas efetivas de imposto assume-se como crucial, na medida em que as suas
conclusdes tém valor pratico para os decisores politicos e investidores internacionais, especialmente em
relacdo as empresas multinacionais que podem ajustar as suas estrattgias de negdcio com base nas

diferencas fiscais de cada pais (Chen et al., 2020).

Esta dissertacdo encontra-se estruturada em 6 capitulos, com o objetivo de assegurar uma facil
leitura e compreensao acerca do tema.

O primeiro capitulo, é dedicado & introducéo do tema que sera desenvolvido. Inclui ainda outros
aspetos como: a sua pertinéncia, os objetivos de investigacao e aos contributos esperados.

0 segundo capitulo é destinado a Revisdo de Literatura deste estudo, que se encontra dividida
em trés partes fundamentais. A primeira parte é reservada a um breve enquadramento teorico.
Seguidamente, apresento a contextualizacao, definicao e alguns estudos acerca do conceito taxa nominal
de imposto e taxa efetiva de imposto. E, por ultimo, realco alguns estudos empiricos relevantes,
relacionados ndo s6 com a taxa efetiva de imposto, bem com a influéncia das carateristicas da empresa
na taxa efetiva de imposto.

No terceiro capitulo, as hipoteses de investigacdo deste estudo sdao desenvolvidas. No quarto
capitulo, caraterizo a metodologia de suporte a este trabalho, no qual faco referéncia a aspetos como, o
método utilizado no tratamento dos dados, a filosofia de investigacdo adotada, caraterizacdo do tipo de
estudo. Adicionalmente, abordo o processo de selecdo da amostra, a definicdo das variaveis e 0s modelos
de investigacao.

Posteriormente, no capitulo 5 procede-se & andlise descritiva. E, ainda neste capitulo que
apresento os resultados provenientes dos trés modelos desenvolvidos, bem como a discussao acerca das
hipoteses de investigacdo formuladas.

Por fim, no sexto capitulo sao evidenciadas as conclusdes que sustentam este estudo, as suas

limitacOes e ainda as pistas de investigacao futura.
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2. Revisao da Literatura
2.1.Enquadramento do tema

2.1.1. O tributo

Nesta seccado considero relevante definir e classificar o tributo para uma melhor compreenséo
do estudo. Adicionalmente, descrever a sua evolucao ao longo dos séculos e a sua importancia na

sociedade.

O termo tribufo tem origem do latim #ributum, significa algo que é “concedido ou rendido por

”l

obrigacdo ou necessidade”!. Pode ser definido como uma prestacao patrimonial duplamente coativa
definitiva com finalidades financeiras publicas, que compreende os impostos, as taxas e as contribuicoes

financeiras a favor das entidades publicas [n.° 2 do artigo 3.° da Lei Geral Tributaria (LGT)].

Os impostos assentam essencialmente na capacidade contributiva revelada, nos termos da lei,
através do rendimento do patrimonio ou da despesa (n.° 1 do artigo 4.° da LGT). De acordo com Rocha
(2020, p.13), o imposto pode ser definido como “uma prestacdo duplamente coativa, para prosseguir

finalidades financeiras, tendencionalmente unilateral”.

Com base na definicao referida anteriormente é possivel concluir que o imposto & uma prestacao
que atende a uma obrigacao juridica. Esta € duplamente coativa quanto a origem, pois nasce de um
normativo tributario, pelo que nao depende da vontade das partes. Também é duplamente coativa quanto
ao conteudo, uma vez que o montante é definido pelo normativo. Tem finalidades financeiras, na medida
que representa uma receita para o Estado, destinada a fazer face as necessidades publicas, mediante a
prestacao de servicos publicos e de bens (saude, seguranca, educacao, diplomacia, atividade econdmica,
etc.). O imposto é tendencionalmente unilateral, o que significa que ndo existe uma contrapartida direta,

atendendo a que todos beneficiam dos servicos, bens, infraestruturas conferidas pelo Estado.

As taxas assentam na prestacao concreta de um servico publico, na utilizacdo de um bem do
dominio publico ou na remocao de um obstaculo juridico ou comportamento dos particulares (n.° 2 do
artigo 4.° da LGT). As taxas assumem uma definicdo muito similar a dos impostos. Contudo, estas nao
sao unilaterais, mas bilaterais sinalagmaticas, ou seja, as taxas pressupbem uma correspondéncia entre

o0 valor pago e aquilo que é recebido.

O termo tribufo engloba nao s6 os impostos e as taxas, mas também as contribuicdes. Estas

representam uma categoria intermédia do tributo. Contrariamente as taxas, em que verificamos tanto

' Disponivel em https://www.significados.com.br/tributo
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uma correspondéncia como uma individualizacédo, as contribuicdes tratam-se de prestacdes pecuniarias,
coativas impostas por uma entidade publica a um grupo de individuos pela utilizacdo ou desgaste de um
bem publico. De acordo com a LGT, as contribuicdes podem assumir duas categorias distintas:
contribuicdes especiais de melhoria ou contribuicbes especiais de maior desgaste, aplicada a
determinados grupos que provocam determinados custos a sociedade. Por exemplo: o Imposto Unico de
Circulacdo (IUC) é uma contribuicdo imposta a quem utiliza veiculos e que provoca o desgaste das

estradas.

0 tributo prossegue diferentes finalidades. Estas podem ser: fiscais e parafiscais. E considerado
fiscal, quando a sua finalidade é destinada a financiar parte da despesa publicaz. O tributo parafiscal
assume um carater extrafiscal, ou seja, a sua funcao ndo se prende apenas com a arrecadacao de receita,
mas com uma funcao reguladora que visa incentivar ou desincentivar determinados comportamentos em

sociedade. Tratam-se de impostos com finalidades politicas, sociais, econémicas e ambientaisz .

De acordo com a alinea b) do n.° 1 do art.® 3.° da LGT, os tributos podem ainda ser: estaduais,
regionais e locais (n.° 1 do art.® 3.° da LGT). Esta classificacdo tem em consideracdo que o Estado é
unitario, que respeita na sua organizacao e funcionamento o regime autondmico insular e 0s principios
da solidariedade, da autonomia das autarquias e da descentralizacado democratica da administracéo
publica [art.° 6.° da Constituicdo da Republica Portuguesa (CRP)]. Os impostos estaduais sdo aqueles
em que o Estado é o credor. Por exemplo, o Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS),
¢ um imposto estadual. A lei das Financas das Regides Autbnomas (LFRA) é responsavel por conferir as
Regides Autbnomas competéncias tributarias em matéria de poder criar e regular os impostos, vigentes
apenas nas regides, definindo a respetiva incidéncia, a taxa, a liquidacdo, a cobranca, os beneficios
fiscais e as garantias (alinea a) do n.° 2 do art.® 56° da LFRA). Os impostos locais ou municipais sdo
impostos cujas receitas sdo entregues aos Municipios. Contudo, a sua liquidacdo e cobranca estdo
reservados ao Estado, como sao exemplos, o Imposto Municipal sobre os bens imoveis (IMI) e o Imposto

Municipal sobre as Transmissdes Onerosas de Imaveis (IMT) (Marques, 2016).

A tributacao visa a satisfacdo das necessidades financeiras do Estado e de outras entidades
publicas, promove a justica social, a igualdade de oportunidades e procede as necessarias correcoes das

desigualdades na distribuicdo da riqueza e do rendimento (art.° 5.° da LGT).

: Disponivel em https://turivius.com/portal/classificacao-dos-tributos-quanto-a-funcao,
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2.1.2. A evolucao do tributo ao longo dos séculos

O tributo assume-se como uma necessidade primordial desde o inicio da humanidade. Desde
“ha muitos séculos que imperadores, reis e propriefarios de terras cobram os povos como forma de terem

rendimento”.

A cobranca de impostos surge no século 4000 A.C., na Mesopotamia, local onde foram
encontrados os primeiros registos de cobranca de impostos* . Escritos em pecas de barro, o tributo era
entregue em género ao governo de acordo com a producao da populacdo. Em contrapartida, os governos

asseguravam a criacao e a seguranca das estradas para a deslocacao das mercadorias®.

Durante alguns séculos, o imposto foi entregue em espécie, sendo que a sua evolucao prendia-
se com a historia. Por exemplo, no Antigo Egito, as receitas fiscais eram cobradas pelo Farad num periodo
de dois em dois anos, aquando da excursao pelo reino. Na Grécia, os impostos eram administrados pelo
Estado de acordo com uma légica muito semelhante aos dias de hoje. O Império Romano representa um
marco na historia dos tributos pois, € o primeiro a utilizar os impostos como fonte de sustentabilidade do
Estado e das necessidades coletivas, uma vez que a cobranca de impostos era arrecadada para fortalecer
0s seus exércitos e conquistar mais terras. Os impostos incidiam, sobretudo, sobre as importacdes de

mercadorias (“portorium”) e sobre o consumo geral de qualquer bem (“macelum”)-.

Na Idade Média, o povo vivia miseravelmente, pois era obrigado a entregar grande parte da sua
producao ao senhor feudal. A era dos descobrimentos ou das Grandes Navegacoes, que decorre entre o
século XV e o inicio do século XVII, caraterizada pelas descobertas de novos caminhos de comércio, é
responsavel por introduzir a cobranca de imposto em moeda, deixando o tributo de ser cobrado em
espécie. E também no século XV que se intensificam e introduzem novos impostos. Em consequéncia da
pluralidade de atividades da sociedade, iniciam-se diferentes formas de cobranca de imposto e, cada vez
mais complexas, 0 que impulsionou novas teorias econdmicas e outras formas de arrecadacdo de

receitas fiscais*.

E, sobretudo, com a Revolucdo Industrial que os impostos assumem uma maior complexidade a
niveis econdmicos, sociais e politicos. Os direitos dos trabalhadores passam a ser assegurados pelas

contribuicdes para a seguranca social que integram os impostos.

: Disponivel em https://www.ezata.pt/ historia-dos-impostos-quando-comecamos-a-pagar/
« Disponivel em https://blog.dootax.com.br/historia-dos-impostos/

s Disponivel em https://www.betha.com.br/blog/origem-dos-impostos/
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Atualmente, os impostos assumem um papel crucial na sociedade. Embora a carga fiscal nao
seja vista com bons olhos por muitos dos cidaddos ¢ atraws das receitas fiscais que parte da despesa
publica é financiada, pois é por intermédio dos impostos que sdo assegurados um conjunto de bens e
de servicos essenciais as necessidades coletivas (Nicodeme, 2009), tais como: saude, educacdo, justica,

seguranca, protecao social, entre outros.

2.3.1 O IRC e o apuramento do valor a pagar

Em Portugal, o imposto que recai sobre o rendimento das empresas denomina-se de Imposto
sobre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC). Este foi criado em 1989 e veio substituir um conjunto
de impostos, tais como, a Contribuicao Industrial, o Imposto sobre a Industria Agricola, o Imposto de
Mais-Valias, a Contribuicdo Predial, o Imposto de Capitais, o Imposto Complementar e, em parte, o
Imposto do Selo. O IRC surge, sobretudo, em consequéncia da adesao de Portugal @ Comunidade
Economica Europeia (CEE). O seu principal objetivo é alcancar uma unificacdo e uniformizacao das

obrigacodes tributarias aplicadas as empresas:.

O IRC incide sobre os rendimentos obtidos em territorio portugués das entidades empresariais
residentes ou nao residentes com estabelecimento estavel [art.° 1.° do Codigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC)]. Por estabelecimento estavel entende-se 0s sujeitos passivos
que nao sdo residentes em Portugal e que possuem qualquer instalacao fixa através da qual seja exercida
uma atividade de natureza comercial, industrial ou agricola (art.° 5.° do CIRC). Trata-se de um imposto

estadual, direto, periddico e proporcional.

0 resultado tributavel ou lucro tributavel é obtido através do resultado contabilistico, ao qual é
possivel efetuar deducdes ou acréscimos de acordo com as normas fiscais de cada pais. Em Portugal, o
lucro tributavel das pessoas coletivas € constituido pela soma algébrica do resultado liquido do periodo
e das variacdes patrimoniais positivas e negativas verificadas no mesmo periodo e nao refletidas naquele
resultado, determinados com base na contabilidade (art.° 17.° do CIRC). Para uma melhor compreensao

sobre a determinacao do imposto sobre o rendimento das empresas € apresentada a Figura 1.
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Figura 1: Determinacao do imposto sobre o rendimento das empresas em Portugal
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Fonte: Campos (2022, p. 61)

Em Portugal, e em consequéncia das diferencas entre a Contabilidade e a Fiscalidade, é
necessario proceder a algumas correcdes extra contabilisticas, pois nem todos os gastos e rendimentos
registados na Contabilidade sdo aceites fiscalmente. Com efeito, o CIRC prevé essas situacdes e o
tratamento fiscal a ter em consideracdo. Assim, os rendimentos aceites fiscalmente sdo imputados ao
Rendimento Liquido (art.° 20.° do CIRC), os rendimentos ndo aceites fiscalmente sdo deduzidos na
declaracdo periddica de rendimentos (quadro 07 da Modelo 22). Os gastos aceites fiscalmente sdo,
igualmente, imputados ao Rendimento Liquido (art.° 23.° do CIRC). Contudo, a ndo aceitacdo de um

gasto implica uma correcao de acréscimo na declaracao periodica de rendimentos.

Destas correcbes resulta o Lucro Tributavel, apurado periodicamente. Em regra, o periodo

econdmico coincide com o ano civil (art.° 18.° do CIRC).

Ao lucro tributavel é possivel deduzir os prejuizos fiscais dos anos anteriores (ver Figura 2), sendo
que as grandes empresas podem deduzir os seus prejuizos durante 5 periodos de tributacao posteriores
e as pequenas e médias empresas durante 12 periodos de tributacdo posteriores (art.® 52.° do CIRC).
Contudo, a deducéo a efetuar em cada periodo ndo pode exceder 70% do Lucro Tributavel (n.° 2 do art.°
52.° do CIRC). Esta deducao ocorre na declaracao periodica de rendimentos. Os incentivos e as deducdes
sao também considerados para o apuramento do imposto, mas dessas deducdes nao pode resultar um

imposto negativo (n.° 9 do art.® 89.° do CIRC).
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Figura 2: Determinacao da Matéria Coletavel
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Legenda: Seguintes (SS); Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF); Codigo de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (CIRC)

A matéria coletavel é obtida através dos acréscimos ou deducoes realizadas na declaracao
periodica de rendimentos. A matéria coletavel é aplicada a taxa de imposto obtendo, assim, a coleta de

imposto.

Em 2022, a taxa de IRC esta fixada em 21% (n.° 1 do art.’ 87.° do CIRC), para a generalidade
das empresas. No caso das pequenas e médias empresas que estao previstas no anexo ao Decreto-Lei
n°. 372/2007, de 6 de novembro, a taxa de IRC é de 17% aplicavel nos primeiros 25 000€ de rendimento
tributavel, aplicando a taxa normal ao remanescente do rendimento tributavel (n.° 2 do art.° 87.° do
CIRC). O CIRC prevé também um regime simplificado para as empresas que cumpram 0s requisitos
mencionados no artigo 86.°-A (apresentado no Quadro 1). Para as empresas com lucros tributaveis

superiores a 15 milhdes de euros incidem taxas adicionais (art.’ 87.° - A).

Quadro 1: Taxa de imposto por rendimento tributavel

Rendimento tributavel (euros) Taxa (percentagem)
De mais de 1.500.000 até 7.500.000 3
De mais de 7.500.000 até 35.000.000 5
Superior a 35.000.000 9

Fonte: Lei n.° 114/2017, de 29 de dezembro

Notas:

a) Quando superior a 7 500 000€ e até 35 000 000 é dividido em duas partes: uma igual a 6 000 000€, a qual se
aplica a taxa de 3%; outra igual a 27 500 000€, a qual se aplica a taxa 5%

b) Quando superior a 35 000 000€, ¢é dividido em trés partes: uma igual a 6 000 000€, a qual se aplica a taxa de
3%; outra igual a 27 500 000€, a qual se aplica a taxa de 5%, e outra igual ao lucro tributavel que exceda 35 000
000€, a qual se aplica 9%

Fruto da reforma fiscal de 2001, que procurou combater a evasao e a fraude fiscal, o cddigo

tributario passou a prever tributacées autonomas no apuramento final do imposto (art.® 88.° do CIRC).

19



Estas visam tributar gastos que nao estao propriamente relacionados com a propria producéo, como por

exemplo, despesas ndo documentadas, viagens, automoveis que excedam o montante de 25.000 euros.

A tributacao do lucro efetivo ou real das empresas é um processo complexo, sendo que 0 imposto
¢ determinado com base na declaracao do sujeito passivo e num conjunto de elementos de prova por

este recolhidos através da contabilidade (David et al., 2015).

A liquidacao do imposto ocorre através de trés pagamentos por conta, com vencimento em julho,
setembro e dezembro do proprio ano a que respeita o lucro tributavel (art. 104.° do CIRC). Os
pagamentos por conta sdo calculados com base no imposto liquidado relativamente ao periodo de

tributacao imediatamente anterior e sdo calculados de acordo com Quadro 2.

Quadro 2: Calculo dos Pagamentos por Conta (PEC)

Montante do volume de Valor de cada pagamento por conta (arredondamento, por
negdcios do ano anterior eXcesso, para euros)

<=500 000 euros 80% x (IRC liquidado — Ret. Fonte do ano anterior) /3
>500 000 euros 95% x (IRC liquidado — Ret. Fonte do ano anterior) /3

Fonte: Artigo.® 105.° do CIRC

Nota:
Os pagamentos especiais por conta (PEC) foram eliminados definitivamente, em 2022, pelo Orcamento de Estado.

Ficam dispensados de efetuar os pagamentos por conta quando o imposto do exercicio anterior
for inferior a 200€. Verificam-se pagamentos adicionais por conta quando no ano anterior houve lugar
ao pagamento da derrama estadual (art.° 105.°-A CIRC). Os pagamentos especiais por conta sdo

dispensados sempre que se observe a entrega da declaracdo do Modelo 22.

Em Portugal, a arquitetura do imposto manteve-se mais ou menos estavel ao longo dos anos.

Contudo, verificou-se algumas alteracdes na taxa nominal de imposto.

Em 1989, a taxa de IRC rondava os 36%: e, em 2002, os 30%. A reforma fiscal de 2014 ¢é
destinada a aumentar a competitividade fiscal, a simplificar o imposto, bem como a promover o
investimento e a criacao de emprego. Além de fixar a taxa de imposto nos 21% realizou algumas
mudancas estruturais no imposto. Introduziu um regime simplificado, opcional, aplicavel aos sujeitos

passivos que obedecam cumulativamente aos requisitos dos artigos 86.°A e 86.°B do CIRC. Reduziram-
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se as obrigacdes declarativas e acessorias em cerca de 30%¢. Entre outras alteracdes merecedoras de
destaque, saliento ainda: o alargamento do prazo de reporte dos prejuizos fiscais, introducao de um
regime fiscal préprio para os ativos fixos intangiveis, com o objetivo de promover o investimento
tecnologico. Este novo regime permite a deducdo dos custos de aquisicao de ativos intangiveis sem
periodo de vida util, durante os 20 primeiros periodos de tributacdo (art.® 45.°-A do CIRC) (David et al.,
2015). Outra medida notdria da reforma de IRC foi a eliminacdo da dupla tributacdo econémica sobre

0s lucros e mais-valias (art.” 51.° do CIRC).

2.3.2 Planeamento Fiscal

Considero fundamental abordar o tema do planeamento fiscal no ambito da minha investigacao.
Isto porque se trata ndo s6 de um assunto complexo e desconhecido por muitos quanto a sua legalidade,
como também por ser responsavel por influenciar a taxa efetiva de imposto, uma vez que a lei prevé
isencdes, deducoes, beneficios que reduzem o resultado antes de imposto e, consequentemente, o

imposto efetivamente pago.

0 termo planeamento significa uma acao voluntaria e programada dirigida a atingir determinados
fins ou objetivos prefixados (Santos, 2009). Na esfera fiscal, o planeamento visa a obtencdo de uma
poupanca fiscal, ou seja, a eliminacao ou a reducao da carga fiscal tipica de uma certa atividade (Santos,

2009).

Embora o termo planeamento fiscal apareca muitas vezes associado a uma expressao com um
sentido aproximado de evasao fiscal, fraude fiscal ou até mesmo a fuga do pagamento de imposto, este
mecanismo trata apenas da aplicacdo de um quadro previsto legalmente, que estabelece as delimitacdes
do planeamento fiscal. Contudo, entramos na esfera da evasao fiscal ou da fraude fiscal quando as

delimitacbes nao sao respeitadas e sao ultrapassadas.

O termo planeamento fiscal pode ser definido como qualquer esquema ou atuacao que
determine, ou se espere que determine, de modo exclusivo ou predominante, a obtencao de uma

vantagem fiscal por sujeito passivo de imposto (art.® 3.° do Decreto-Lei n.° 29/2008, de 25 de fevereiro).

Sanches (2006, p.21) considera que o

s Disponivel em https://www.historico.portugal.gov.pt/ pt/ o-governo/arquivo-historico/ governos-constitucionais/gc 19/ os-temas/20150504-reformas-
estruturais/irc/irc-l.aspx
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“planeamento fiscal consiste numa técnica de reducéo da carga fiscal pela qual o sujeito
passivo renuncia a um certo comportamento por este estar ligado a uma obrigacao
tributaria ou escolhe, entre as varias solucbes que lhe sao proporcionadas pelo
ordenamento juridico, aquela que, por acdo intencional ou omissado do legislador fiscal

esta acompanhada de menos encargos fiscais”.

Contudo, o autor salienta a necessidade de distinguir o planeamento legitimo do planeamento
ilegitimo, salientando que o planeamento € ilegitimo quando destinado a fraudar a lei. O planeamento é
em si “o exercicio de uma liberdade de contetido econdmico sujeita a restricdes” (Sanches, 2006, p.21).
Segundo Antunes (2005), o contribuinte tem o dever de agir desta forma, isto &, o de planear fiscalmente,
para o seu proprio bem, porque é um imperativo de racionalidade econdmica e de boa gestao comercial,

financeira e fiscal.

0 planeamento fiscal é visto ainda como a ordenacao dos atos do contribuinte em conformidades
com a lei tributaria, tendente ao nao pagamento, a0 menor ou ao pagamento mais distante; pressupde
sempre o respeito da lei e, por isso, ndo se verifica qualquer ilegalidade. Tal conduta ndo se confunde
com a sonegacao fiscal que consiste num procedimento fraudulento capaz de iludir o fisco para eximir o

contribuinte ao pagamento do imposto devido (Germano Marques da Silva, citado por Silva, 2008).

Neste sentido & possivel afirmar que o planeamento fiscal representa uma pratica destinada a
minimizar o imposto a pagar por parte dos sujeitos passivos. E um ato licito consagrado num quadro
legal, no qual o Estado confere aos contribuintes um conjunto de mecanismos que lhes permitem obter

um cenario mais vantajoso em termos fiscais.

De acordo com Santos (2009), os contribuintes podem reduzir a sua carga fiscal das seguintes

formas:

a) ‘“intra legem” - verifica-se quando a poupanca fiscal é explicita pelo legislador, que estabelece
normas fiscais que permitem a reducao do imposto a pagar, tais como: deducdes especificas,

abatimentos a matéria coletavel, isencdes fiscais, zonas francas.

b) “extra legem” - ocorre com a obtencdo de poupanca fiscal com base em negocios juridicos que

nao estao adjacentes as normas fiscais.

C) “Contra legem” observa-se perante atos ilicitos que permitem obter poupanca fiscal.

O planeamento fiscal representa, para as empresas, um importante instrumento de gestdo em

matéria de poupanca fiscal pois, ao reduzir o imposto a pagar, cria valor para as empresas. Por isso, é
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importante salientar que o planeamento empresarial pode ocorrer internamente ou internacionalmente
(Santos, 2009). Estamos na esfera do planeamento interno quando o sujeito passivo visa otimizar a sua
carga fiscal recorrendo a instrumentos legislativos e administrativos, tirando proveito das brechas que a
lei possui no que respeita a sua imprecisao ou ambiguidade, tais como: beneficios fiscais, abatimentos
a matéria coletavel, isencdes, possibilidade de possuir ou ndo contabilidade organizada, entre outros. O
planeamento fiscal internacional é fruto das crescentes relacdes com o0s agentes econdmico
internacionais, da livre circulacdo de pessoas, bens e capitais. Os paises visam tornar-se competitivos
em termos fiscais. Por isso, conferem regras fiscais destinadas a atrair investimento, tais como: regimes
fiscais especiais e atribuicdo de diversos beneficios (Nicodeme, 2009). Em contrapartida, as empresas

visam localizar-se em sistemas fiscais que lhes permitem otimizar a sua poupanca fiscal.

A declaracédo de Seoul de setembro de 2006, resultante da reunido das administracées fiscais,
organizada pela Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), salienta o
desenvolvimento crescente e muito rapido de esquemas de planeamento fiscal agressivo, bem como
praticas inaceitaveis de minimizacao fiscal. Com o objetivo de combater e prevenir o planeamento fiscal
abusivo, em Portugal foi emitido o Decreto-Lei n.° 29/2008, de 25 de fevereiro, destinado a regular os
esquemas propostos ou atuacdes que tenham como finalidade, exclusiva ou predominante, a obtencéo
de vantagens fiscais. Estas praticas abusivas de planeamento fiscal tm um impacto significativo nos
sistemas fiscais de cada pais, uma vez que sdo responsaveis por destruir a integridade e a justica dos
mesmos, bem como desencoraja o cumprimento por parte da generalidade dos contribuintes e aumenta
injustificadamente os custos administrativos de fiscalizacdo da maquina fiscal (Decreto-Lei n.° 29/2008,

de 25 de fevereiro).

Neste seguimento, é importante referir que o planeamento fiscal ndo se confunde com a evaséo
fiscal, na medida que esta se traduz na reducdo da carga fiscal mediante atos ilicitos (falsificacdo da
contabilidade, faturas falsas, apropriacdo de impostos, etc.) (Silva, 2008). A dificuldade surge perante o
planeamento fiscal abusivo, no qual os contribuintes visam reduzir as suas obrigacdes fiscais, que

embora legais, contrariam o espirito da lei.

A esfera do planeamento ¢ ampla e pode preconizar diversos tipos de planeamentos, como
aqueles referidos anteriormente. Contudo, é importante denotar que, nesta investigacao, irei apenas
olhar para o planeamento fiscal como a aplicacdo do conhecimento da lei a uma situacéo tributaria

concreta (Silva, 2008) que, por sua vez, através dos quadros previstos na lei, é responsavel por influenciar
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a taxa efetiva de imposto, atendendo a que o planeamento fiscal visa reduzir o rendimento a tributar e,

consequentemente, o imposto a pagar pelos contribuintes.

Embora o planeamento fiscal tenha as suas especificidades, é uma pratica que se encontra em

perfeita harmonia com a letra e espirito da lei.

Para uma melhor compreensao da investigacao e, dado que as taxas estatuarias de imposto e a
taxa efetiva de imposto representam o foco deste estudo, na seccdo seguinte vou abordar o conceito das

taxas nominais e das taxas efetivas de imposto.

2.2.As taxas de imposto

2.2.1. A taxa estatuaria de imposto ou taxa nominal (STR)

A taxa nominal de imposto ou taxa estatuaria de imposto (STR) representa a taxa definida por lei,
que esta presente nos cédigos tributdrios. Trata-se de uma taxa fixada na lei e que incide sobre uma

determinada realidade tributaria, obtendo-se assim a coleta de imposto (Slemrod e Bakija, 2004).

Esta taxa é de elevada importancia, na medida em que a taxa estatuaria de um pais pode afetar
varias categorias de decisdes e, por conseguinte, afetar o rendimento tributavel e as receitas (Kawano &
Slemrod, 2016). As taxas estatuarias de imposto podem funcionar como um incentivo ou um obstaculo
ao investimento empresarial. Esta é a razao mais 6bvia pela qual tém sido tdo amplamente estudadas
(Stamatopoulos et al. 2019). Com efeito, observa-se, em simultaneo, a reducéo da taxa estatuaria de
imposto e 0 aumento da concorréncia fiscal, a nivel europeu e mundial (Delgado et al., 2019; Nicodeme,
2001), pois cada pais procura proporcionar as melhores condicdes fiscais, para assim atrair investimento

€ empresas.

Em Portugal, ainda que a estrutura do IRC tenha permanecido mais ou menos estavel ao longo
dos anos, constatou-se algumas alteracdes na taxa estatuaria de imposto, com o objetivo de atingir
melhores niveis de competitividade fiscal e, assim, aproximar-se da realidade europeia. A reforma fiscal
de 2014 no IRC introduziu mudancas significativas na taxa de imposto, pois reduziu a taxa de 25% para
21% para as grandes empresas, aplicando-se uma taxa de 17% para as pequenas e médias empresas

nos primeiros 25 000€ de Matéria Coletavel.

0 Japao, entre o periodo de 1988 a 2016, procedeu a um conjunto de reformas fiscais destinadas

a reducdo das taxas estatuarias (Chen et al., 2020).
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Delgado et al. (2019) concluiu que os paises que aderiram a Unido Europeia em 2004
apresentam taxas de imposto mais baixas do que as praticadas pelos paises fundadores, esta realidade
justifica-se pela necessidade de ndo s6 de atrair investimento, bem como de apresentar niveis de

competitividade semelhantes aos dos restantes paises.

Embora se verifique uma reducdo das taxas nominais presentes nos cédigos de imposto, também
¢ certo que a base tributavel tem vindo a alargar-se, em consequéncia do surgimento de novas realidades
a tributar, bem como da necessidade crescente dos Estados em arrecadar receitas. Esta situacao provoca

uma enorme pressao fiscal nas empresas.

Kawano & Slemrod (2016) consideram que os paises tém uma tendéncia para implementar
politicas que reduzam a taxa de imposto sobre as sociedades e ampliam a base tributaria. No seu estudo,
0s autores procuraram analisar as mudancas sistematicas na amplitude e na natureza das bases do
imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas. Para tal recorreram as bases tributdrias da OCDE de
30 paises, entre 1980 e 2004. Os autores observaram que, apesar de se verificar uma reducdo gradual
das taxas efetivas de imposto, este movimento é acompanhado pelo alargamento da base tributaria. De
acordo com os mesmos, ha uma tendéncia para que as mudancas de base compensem, em vez de

reforcarem, os efeitos das mudancas nas taxas de imposto.

Esta situacao é também visivel no caso portugués. Em 2014, a reducdo da taxa estatuaria de
imposto foi acompanhada pelo alargamento da base tributdria, com a introducao das taxas autbonomas e
0 aumento da derrama estadual, com a introducdo de um novo escaldo, contabilizando trés diferentes

escaloes.

Com efeito, alguns autores consideram que os Estados antecipam a forte reducdo das taxas
nominais de imposto ao alargar a base tributaria nos anos imediatamente anteriores a essa reducéao.
Assim, o efeito no orcamento do pais &, pelo menos em parte, compensado e o impacto no orcamento

atenuado (Vandenbussche et al., 2005).

Este panorama, sobretudo europeu, realca a necessidade da harmonizacao do imposto sobre as
pessoas coletivas na Unido Europeia, com o objetivo de combater e evitar a concorréncia fiscal prejudicial
aos Estados Membros, atendendo a que se trata de um imposto com um forte impacto no investimento,

no crescimento econdmico e no emprego (Delgado et al., 2019).
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2.2.2. A taxa efetiva de imposto (ETR)

Nas ultimas décadas, a taxa efetiva de imposto tem sido alvo de debate, ndo so pelas diferencas
encontradas comparativamente a taxa nominal de imposto, mas também por representar uma
importante medida de carga fiscal e de planeamento fiscal (Rego, 2003). De facto, esta taxa é
amplamente utilizada na literatura porque capta uma vasta gama de atividades de evasao fiscal (Dyreng
et al., 2017). Além disso, o seu estudo e a forma como sao determinadas para diferentes empresas na
mesma jurisdicdo podem ter implicacdes importantes para os decisores politicos e para as empresas

(Stamatopoulos et al. 2019).

A taxa efetiva de imposto é calculada e definida em diferentes formas na literatura. Segundo
Nicodeme (2001), podem ser distinguidas trés metodologias de calculo: a abordagem macro backward-

looking, a abordagem micro backward-looking e a abordagem micro forward-looking.

Na abordagem macro, as taxas efetivas sao calculadas com recurso a dados macroeconomicos
agregados publicados por organizacdes nacionais e internacionais. A taxa efetiva é o racio dos impostos
pagos pela empresa sobre uma medida de base tributavel que pode ser o excedente bruto de exploracao
das empresas, ou o lucro empresarial agregados. Esta &€ uma abordagem frequentemente utilizada, pois
existe facilidade de acesso aos dados dos institutos estatisticos, além dos racios poderem ser calculados

de forma rapida.

Na abordagem forward-looking, a taxa efetiva de imposto é determinada com o recurso a
carateristicas tedricas do sistema fiscal. Nesta perspetiva sao analisados investimentos especificos com

recurso a fontes de financiamento especificas obtendo assim a tributacdo implicita.

Na abordagem micro backward-looking, a tributacdo efetiva é calculada com base nas
demonstracdes financeiras das empresas. Neste sentido, a ETR é definida como o racio entre as
despesas com impostos sobre 0s resultados antes de imposto ou sobre o resultado operacional (Braz et
al., 2022). Esta metodologia pressupde algumas vantagens na sua utilizacao, pois os dados tém em
consideracao aspetos reais, o que permite que todos os elementos da tributacdo sejam considerados.
Adicionalmente, permite analisar a tributacao efetiva a nivel setorial e para diferentes dimensoes. As ETR
derivadas desta abordagem assumem um papel importante, sobretudo, nesta investigacao, pois
representam indicadores da carga fiscal de um empresa (Braz et al., 2022). Contudo, ndo permite isolar
as carateristicas dos impostos e analisa-los separadamente, nem isolar o sistema fiscal nacional da

interferéncia com os sistemas fiscais estrangeiros.
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Embora seja possivel verificar diversas formas de calcular e de definir a taxa efetiva de imposto,
uma definicdo muito comum utilizada na literatura é que a ETR representa o racio entre o imposto sobre

o rendimento a pagar e os rendimentos contabilisticos antes de imposto (Rego, 2003).

Como mencionado anteriormente na abordagem backward-looking, a taxa efetiva de imposto é
definida como o racio entre as despesas com pagamentos de impostos e os rendimentos antes de
impostos. Contudo, a literatura oferece varias alternativas no calculo da taxa efetiva de imposto, quer
para o numerador, quer para o denominador. No que respeita ao numerador, este tanto pode incluir

impostos correntes e impostos diferidos, como pode apenas incluir os impostos correntes.

No que concerne ao denominador, na literatura recorrentemente encontramos o £arnings Before
Interest and Taxes (EBIT) (lucro antes de juros e impostos), pois através deste obtém-se uma ETR que
permite a comparacdo com as taxas estatuarias de imposto. Contudo, este denominador nao representa
o melhor indicador para averiguar a relacdo entre a carga fiscal e as carateristicas da empresa (Braz,
Cabral & Campos, 2022). Adicionalmente, este indicador também n&o é o mais indicado para a detecao

de praticas de planeamento fiscal.

Uma opcao ao EBIT é o EBTIDA - £arnings Before Taxes, Inferest, Depreciation and Amortization
(lucro antes de juros, impostos, depreciacdes e amortizacdes). Este indicador permite isolar no
numerador o efeito das despesas com juros e depreciacdes. Assim, o EBTIDA fornece informacdo
adequada sobre as empresas cuja sua atividade é financiada atraws de empréstimos e ndo através de
capital proprio, atendendo que os juros sao dedutiveis e os dividendos nao. Neste sentido, o EBTIDA é
um indicador que possibilita uma melhor compreensao entre empresas com tipos de financiamento

diferentes (Braz et al., 2022).

As taxas efetivas de imposto constituem o objeto principal desta investigacéo, por isso, na seccédo

seguinte, procuro apresentar alguma literatura acerca das taxas efetivas de imposto.
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2.3.Estudos Empiricos

2.3.1. Estudos Relacionados com a Taxa Efetiva de Imposto (ETR)

Na literatura é possivel identificar alguns estudos acerca da taxa efetiva de imposto. O seu estudo
intensificou-se a partir de 2000. Varios estudos consideram a taxa efetiva de imposto como uma
importante medida de evasao fiscal.

Também é possivel verificar o aumento de estudos relacionados com a evolucao da taxa efetiva
de imposto ao longo dos anos. Muito embora ainda sejam escassos, os estudos denotam a importancia
de analisar a sua tendéncia, bem como de desenvolver investigacdes acerca da taxa efetiva de imposto

dada a relevancia pratica que esta tem na tomada de decisdes dos decisores politicos € das empresas.

Rego (2003) analisou a taxa efetiva das empresas americanas multinacionais e a taxa efetiva
das empresas puramente americanas nacionais (domeésticas), com a finalidade de compreender de que
forma as empresas maiores € as mais rentaveis sdo mais propicias a evitarem impostos sobre o
rendimento contabilistico antes de imposto e, assim, reduzirem a taxa efetiva de imposto. O autor conclui
que as empresas de grande dimensao tém ETR mais elevadas, facto que se deve aos custos politicos,
uma vez que estdo sujeitas a um maior escrutinio governamental e a medidas restritivas. Além disso, as

empresas com maiores rendimentos antes de imposto apresentam uma ETR reduzida.

Dyreng et al. (2008) desenvolvem e escrevem uma nova medida de evasao fiscal empresarial a
longo prazo. O objetivo &€ compreender como & que as empresas conseguem evitar o pagamento de
impostos por um longo periodo de tempo. Para isso recorrem a taxa efetiva de imposto, CASH ETR,
calculada com base na soma dos impostos pagos em dinheiro durante o periodo de dez anos dividida
pela soma do rendimento contabilistico antes de imposto durante os dez anos. Os autores concluem que
a taxa efetiva anual nao é a mais indicada para medir a evasao fiscal, por gerar inferéncias erréneas
sobre uma determinada realidade de uma empresa, pelo que a taxa efetiva de longo prazo confere
informacdes mais precisas acerca da evasao fiscal, atendendo a que acompanha continuamente os

custos fiscais da empresa a longo prazo.

Suzuki (2014) estudou a tendéncia das taxas efetivas de imposto nos paises asiaticos. Em
simultaneo, pretendeu analisar a existéncia ou ndo de concorréncia fiscal, tal como se verifica nos paises
da OCDE. Concluiu que os pequenos paises asiaticos, como Singapura, tém cargas efetivas de impostos
quase nulas, com o objetivo de atrair investimento estrangeiro, contrariamente aos grandes paises
asiaticos, tais como india, Indonésia e Japao, que apresentam taxas efetivas de imposto elevadas. Este

panorama encontra-se em consonancia com a “nova teoria do comércio”, segundo a qual os grandes
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paises podem manter as suas taxas efetivas relativamente elevadas, pois possuem grandes mercados
domeésticos, em contrapartida aos pequenos paises que necessitam de atrair um maior aglomerado de
capital. Tal como no panorama europeu, 0s autores identificam a existéncia de concorréncia fiscal entre
0S pequenos paises asiaticos, como mecanismo de atrair investimento estrangeiro. Embora a realidade
asiatica seja particular, pois verificou-se uma reducdo em alguns paises e um aumento noutros paises

asiaticos da carga efetiva de imposto.

Dyreng et al.(2017) estudaram a tendéncia das taxas efetivas de imposto das empresas
americanas durante o periodo 1988-2012, contrastando a evolucao das taxas efetivas de imposto das
empresas multinacionais americanas com o das empresas nacionais americanas. Embora a taxa
estatuaria americana mantenha-se constante, os autores verificaram uma reducdo acentuada da taxa
efetiva de imposto de 0,4% por ano durante o periodo em consideracdo. Esta reducao é justificada, em
parte, pelas praticas de planeamento fiscal. Adicionalmente, observaram diferencas na taxa efetiva
contabilistica (GAAP ETR) entre as empresas multinacionais e as empresas nacionais americanas. As
empresas multinacionais registaram um decréscimo acentuado da sua taxa efetiva. Este decréscimo
pode ser sustentado pela facilidade que as empresas de grande dimensao tém para recorrer a estratégias

gue visam maximizar os seus interesses fiscais.

Chen et al. (2020) também investigaram as mudancas nas taxas efetivas de imposto durante as
Ultimas trés décadas no Japao. Este estudo assentou em estabelecer uma comparacao entre as
empresas japonesas e americanas durante o periodo de 1988 a 2016. Contrariamente as conclusdes
do estudo referido anteriormente, Chen et al. (2020) nao identificam a mesma tendéncia de diminuicéo
da taxa efetiva de imposto para as empresas multinacionais quando controlada a taxa de imposto
estatuaria. Contudo, verificam que as Pequenas e Médias Empresas (PMEs) apresentam uma reducéo
significativa da ETR. Por outro lado, tal como Dyreng et al. (2017), n&o lhes foi possivel concluir que a
reducdo das taxas efetivas de imposto estivesse associada as carateristicas das empresas. Por
conseguinte, os autores defendem que existe uma relacao entre a taxa estatuaria de imposto e a ETR,
isto &, a diminuicdo das taxas efetivas de imposto pode ser explicada pela reducédo das taxas estatuarias

de imposto.

Na literatura existe uma atencao acentuada relativamente as empresas multinacionais, uma vez
que estas sdo acusadas de nao pagarem uma parte da carga tributaria (Graaf et al., 2014) ou, ainda,
por fazerem alteracbes de modo a que a nova entidade-mae se encontre num pais estrangeiro,

normalmente com tributacao territorial e taxas mais baixas (Dyreng et al., 2017). Embora seja possivel
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verificar essa tendéncia nas empresas multinacionais, € importante salientar que esta tendéncia também
tem sido observada nas empresas domesticas, pelo que as mesmas devem ser alvo de uma maior

atencdo (Dyreng et al.,2017; Chen et al., 2020).

2.3.2. Estudos Relacionados com a influéncia das carateristicas das empresas na taxa

efetiva de imposto

Ha uma outra corrente de pensamento que procura investigar que caracteristicas da empresa

influenciam a sua taxa efetiva de imposto (Stamatopoulos et al., 2019; Richarsdson & Lanis, 2007).

Neste seguimento, alguns estudos foram desenvolvidos visando examinar de que forma é que
as carateristicas das empresas, tais como, o tamanho, a alavancagem financeira e a intensidade do
inventario, podem influenciar o nivel de imposto efetivo. Segundo Stickney & McGee (1982), existem
outras variaveis que devem ser alvo de uma maior atencao, uma vez que sao responsaveis por influenciar
a taxa efetiva de imposto, tal como: os rendimentos, a intensidade do capital, a alavancagem e as
operacdes estrangeiras. Estes estudos procuram ainda examinar de que forma as reformas tributarias

estao associadas a variabilidade das taxas efetivas de imposto.

Nicodéme (2002) calcula a taxa efetiva de imposto para 11 paises europeus, para os EUA e para
0 Japdo, para diferentes tamanhos de empresas e diferentes setores de atividade. No seu estudo, o autor
denota alguma preocupacédo no que respeita a discriminacdo fiscal interna, pois verifica que alguns
setores de atividade e empresas com certas dimensdes do mesmo pais beneficiam de cargas fiscais
mais favoraveis. De acordo com o0s seus resultados, o autor conclui que as pequenas empresas suportam
uma carga fiscal maior que as empresas de grande dimensao. Esta situacdo é justificada pela facilidade
de acesso que as grandes empresas tém as praticas de planeamento fiscal, reduzindo assim o seu

imposto a pagar.

No caso da Australia, Richardson & Lanis (2007) encontraram uma relacdo negativa entre a taxa
efetiva de imposto e a dimensdo. Adicionalmente, os seus resultados indicam que as empresas com
maior alavancagem financeira possuem taxas efetivas de imposto menores, bem como as empresas que

possuem uma maior intensidade de capital.

Stamatopoulos et al. (2019) analisaram as variaveis responsaveis por influenciar as taxas efetivas
de imposto das empresas antes e durante a crise financeira na Grécia, no periodo de 2000-2014, com

recurso a elementos das demonstracoes financeiras. Concluiram que, na Grécia, a taxa efetiva de
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imposto ¢ significativamente influenciada pelas carateristicas da empresa, como o tamanho, a
alavancagem financeira, a intensidade de ativos fixos e de stock. Neste seguimento, os autores
constataram que as empresas de grande dimensdo possuem taxas efetivas de imposto maiores do que
as pequenas empresas. Adicionalmente, encontram evidéncias de que a intensidade capitalista influencia

negativamente a taxa efetiva de imposto.

Belz et al. (2019) estudaram a relacdo entre a taxa efetiva de imposto e a dimensdo da empresa,
tendo por base as duas teorias subjacentes a esta variavel: a teoria dos custos politicos e a teoria do
poder politico. Os seus resultados apoiam a teoria dos custos politicos, uma vez que encontram uma
relacdo positiva entre a taxa efetiva de imposto e a dimensao. Adicionalmente, concluem que os efeitos

sociais e culturais influenciam também a relacdo tamanho-ETR.

Fernandes-Rodriguez et al. (2021) investigaram as determinantes da taxa efetiva de impostos
nos paises emergentes: BRICS (Brasil, Russia, india, China e Africa do Sul) e MINT (México, Indonésia,
Nigéria e Turquia). Na sua analise tiveram em consideracao as carateristicas da empresa, como o
tamanho, alavancagem financeira, intensidade dos ativos, mas também outras carateristicas mais
recentes que podem também influenciar a taxa efetiva de imposto, como seja, o crescimento da empresa,
gestdo de lucros, impostos diferidos, carateristicas institucionais especificas de cada pais. Verificaram
que as carateristicas das empresas tém um impacto significativo na taxa efetiva de imposto. Mais
concretamente, a dimensdo e os inventarios de uma empresa influenciam positivamente a ETR,
contrariamente a alavancagem financeira e a intensidade de capital que possuem uma associacéo
negativa. De acordo com os autores, a composicdo dos ativos engloba volume de ativos fixos e os
inventarios de uma empresa. Contudo, os resultados demonstram uma relacdo negativa para os ativos
fixos e positiva para os niveis de stock, pois a maior parte dos regimes fiscais de cada pais prevé a
deducao das depreciacdes dos ativos fixos, enquanto que para os niveis de inventario ndo esta prevista
qualquer deducéo. No que respeita as novas variaveis em analise, o crescimento da empresa, gestao de

lucros e impostos diferidos, estes produzem efeitos negativos sobre a taxa efetiva de imposto.

Crabbé (2010) investiga a influéncia das despesas de consultoria fiscal e do auditor sobre a taxa
efetiva de imposto nas grandes empresas belgas entre o periodo de 1999 a 2007. Complementarmente,
analisa as mudancas verificadas apos a introducdo do cddigo de governanca corporativa implementado
em 2003. Constatou que despender dinheiro em consultoria fiscal ndo tem impactos significativos na
taxa efetiva de imposto, contudo a contratacdo de um auditor Bjg4 tem implicacdes na taxa efetiva de

imposto. Embora a introducdo do codigo de governanca tenha reduzido o impacto de 2 pontos
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percentuais para 1 ponto percentual, a contratacdo de um auditor Bjg4 é apontada como uma

determinante da taxa efetiva de imposto.

De seguida, apresento as principais conclusdes que se retira das principais caracteristicas da

empresa estudadas, e a partir das quais sao desenvolvidas as hipoteses de investigacao deste estudo.
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3. Desenvolvimento das hipéteses de investigacao

Varios autores consideram crucial identificar e compreender as determinantes que influenciam

a taxa efetiva de imposto.

As carateristicas das empresas representam para alguns investigadores a justificacao para a
variacdo da taxa efetiva de que se verifica em diversos paises (Stamatopoulos et al., 2019; Richarsdson
& Lanis, 2007). Por outro lado, outros autores defendem que a taxa efetiva de imposto & influenciada
pela taxa nominal de imposto, pelo que quando a taxa nominal de imposto € maior, 0o imposto
efetivamente pago é maior, quando a taxa nominal de imposto & menor, o imposto efetivamente pago é

menor (Chen et al., 2020).

Existem ainda outros autores que encontram evidéncias que parte da variacao das taxas efetivas

de imposto deve-se aos beneficios fiscais conferidos pelos Estados (Vandenbussche et al., 2005).

Nas ultimas décadas, intensificou-se o estudo acerca da evolucao das taxas efetivas de imposto.

Contudo ainda, pouco se sabe acerca desta matéria (Dyreng et al.,2017; Chen et al., 2020).

Com base na revisao de literatura efetuada, neste trabalho vou testar as hipoteses que se apresentam

de seguida.

3.1.Dimensao/tamanho da empresa

A dimensdo da empresa assume-se como uma variavel controversa entre os varios autores
(Rego, 2003). Esta caracteristica foi estudada sob duas perspetivas distintas: a teoria dos custos politicos

e a teoria do poder politico.

A teoria dos custos politicos considera que as empresas de maiores dimensodes estao sujeitas a
um maior escrutinio politico e sado fortemente controladas pelas autoridades fiscais. Por isso, estas
empresas estdo sujeitas a maiores ETR (Zimmerman, 1983; Watts & Zimmerman,1986, citado por

Stamatopoulos et al., 2019).

A teoria do poder politico defende que as empresas de grande porte possuem ETR mais baixos,
uma vez que possuem recursos substanciais disponiveis para manipular o processo politico a seu favor,
tém ao seu dispor diversas praticas de planeamento fiscal e organizam a sua atividade para alcancar

uma economia tributaria étima (Siegfried, 1972, citado por Richarsdon & Lanis, 2007). Por isso, dada a
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diversidade de estudos e de abordagens tedricas distintas, ndo sabemos identificar previamente qual o

efeito esperado na taxa efetiva de imposto.

Ao considerar a argumentacao da teoria dos custos politicos, entdo empresas de maiores
dimensdes estdo sujeitas a ETR elevados, pois enfrentam um maior escrutinio publico € um maior
controlo por parte das autoridades (Zimmerman,1983; Watts e Zimmernan,1986, citado por

Stmatopoulos, 2019).

Ao considerar a argumentacao da teoria do poder politico, as empresas de grande dimenséao
possuem ETR mais baixos, por terem a sua disposi¢cdo um conjunto de mecanismos que lhes permitem
reduzir a sua carga fiscal através da transferéncia de lucros, do planeamento fiscal, possuem ainda
outros recursos que conferem uma maior interacao e dominio do processo politico (Siegfried, 1972 citado

por Stmatopoulos, 2019).

Nao obstante a ambiguidade e a complexidade desta variavel espero que a dimensdo de uma
empresa influencie a taxa efetiva de imposto. Contudo, é importante, ter em consideracdo o contexto em
gue as empresas operam. Por exemplo, num contexto internacional, as empresas de grande dimensao,
sobretudo as multinacionais, tém a sua disposicdo uma legislacao promissora em termos de otimizacao

da sua carga fiscal, o mesmo ndo se aplica as pequenas e médias empresas.

Na Europa, as pequenas e meédias empresas assumem um papel fundamental no
desenvolvimento dos paises, por contribuirem para a criacdo de emprego e, conseqguentemente,
impulsionam o desenvolvimento dos paises. Assim, é expectavel que estas beneficiem de um tratamento

fiscal mais favoravel.

Em Portugal e na Europa, as pequenas e médias empresas sao 0s motores da economia,
responsaveis por gerar parte da riqueza do pais e empregar um elevado numero de pessoas. Assim,
relativamente a variavel dimensao, espero que esta influencie a taxa efetiva de imposto. Todavia, ndo sei

prever que sinal esperar dessa relacao.

HI: A dimensédo da empresa influencia positiva/negativamente a taxa efetiva de

imposto.
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3.2.Alavancagem financeira/Tipo de financiamento

A alavancagem financeira & uma das variaveis responsaveis pelas alteracdes nas taxas efetivas
de imposto. De acordo com alguns autores, o tipo de financiamento da empresa pode influenciar a taxa
efetiva de imposto (ETR), uma vez que os codigos tributarios conferem tratamentos diferenciados para

cada decisao de financiamento (Richarsdson & Lanis, 2007; Stamatopoulos et al.,2019).

O financiamento representa uma ferramenta fundamental no crescimento e na melhoria continua
de uma empresa, pois é através do mesmo que as organizacdes conseguem melhorar e ampliar as suas
areas de atuacao. Grande parte das vezes, as empresas precisam de recorrer ao financiamento para
fazer face as exigéncias do mercado, para investir em areas como a investigacdo e a formacao, em

atividades promocionais, comprar equipamentos e matérias primas, entre outros (Neto, 2018).

Assim, as empresas podem escolher ser financiadas através de capital préprio, capital alheio ou,
ainda, optar por um financiamento misto. Contrariamente, as empresas que sao financiadas através de
capital proprio, onde nao existe uma contrapartida concreta de remuneracao, as empresas financiadas
por capitais alheios tém de obedecer ao pagamento de prestacdes de remuneracao ja estabelecidas
previamente. Consequentemente, e com base nos estatutos fiscais, as empresas financiadas através de
linhas de crédito podem deduzir fiscalmente os juros suportados. Assim, diminuem o lucro tributavel e,

pelo conseguinte, obtém uma taxa de imposto efetiva mais baixa.

Se a empresa recorre a financiamento proprio acontece o contrario, isto é, as empresas
financiadas através de capital proprio remuneram através do pagamento de dividendos que nao sdo
aceites fiscalmente. Por conseguinte, esta situacao traduz-se numa ETR maior. Esta distinco cria um
regime fiscal aparentemente mais favoravel para as empresas que preferem financiamento por divida

(Stamatopoulos et al.,2019).

De acordo com Stamatopoulos et al. (2019) existe uma relacdo negativa entre a ETR e a
alavancagem financeira devido ao tipo de financiamento de cada organizacao. As empresas financiadas
por capital alheio atingem ETR mais baixos, pois os juros suportados podem ser deduzidos fiscalmente,
diminuindo assim o lucro tributavel. Por outro lado, as empresas financiadas por capital préprio
apresentam maiores ETR, uma vez que os dividendos nao sao dedutiveis fiscalmente. Assim, espero que
as empresas com maior alavancagem financeira tenham ETRs mais baixos (Stamatopoulos et al.,2019;

Richardson & Lanis, 2007). Daqui surge a hipotese 2:

H2: O financiamento através de capital alheio influéncia negativamente a taxa efetiva de imposto
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3.3.Intensidade de Capital da Empresa

A intensidade de capital da empresa ou a intensidade de ativos € uma variavel estudada por
varios autores e apontada como uma determinante por influenciar negativamente a taxa efetiva de
imposto (Fernandes-Rodriguez et al., 2021; Stamatopoulos et al.,2019; Richardson & Lanis 2007). Trata-

se, por isso, de uma variavel cujo efeito é consensual entre os varios autores que a estudaram.

Os ativos fixos tangiveis sao ativos “detidos para uso na producao ou fornecimento de bens ou
servicos, para arrendamento a outros, ou para fins administrativos e que se espera que sejam usados
durante mais do que um periodo (paragrafo 6 da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro (NCRF) 7).
As empresas podem imputar aos seus resultados o valor resultante das depreciacdes dos seus ativos,

ao longo da sua vida util.

O CIRC possibilita as empresas a imputacao do valor das depreciacdes dos seus ativos ao longo
da sua vida util, desde que obedecam as taxas minimas e maximas de depreciacao previstas no Decreto
Regulamentar 25/2009 de 14 de setembro. Neste sentido, os elementos do ativo que sao objetivo de
depreciacao sao o0s seguintes: ativos fixos tangiveis, ativos intangiveis e as propriedades de investimento
contabilizadas ao custo histdrico que, com carater sistematico, sofrem perdas de valor resultantes da

sua utilizacao ou do decurso do tempo (n.°1 do artigo 1.° do Decreto Regulamentar 25/2009).

Face ao exposto, as empresas tém a possibilidade de reaver parte do custo investido. Por
exemplo, um ativo que possua uma taxa de depreciacdo de 20%, a perda de valor do bem pode ser
reconhecido até 5 anos, sendo um gasto fiscalmente aceite. Esta situacdo pressupde uma deducao ao
resultado contabilistico, o que resulta num resultado tributavel menor. Neste sentido, as empresas que
possuem uma maior diversidade de ativos poderao ter um tratamento preferencial fiscal relativamente a

outras entidades que tém de reconhecer os seus gastos no periodo em que ocorrem.

Neste sentido, espera-se que as empresas que possuem maior valor de ativos fixos tangiveis
possuam taxas efetivas de imposto menores, pois podem deduzir as depreciacdes resultantes dos seus

ativos aos seus resultados, diminuindo assim o imposto a pagar.
Com base nos elementos elencados anteriormente surge a hipotese 3:

H3: A intensidade de capital de uma empresa influencia negativamente a taxa efetiva de

imposto.
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3.4.Setor de Atividade

O setor de atividade tem sido apontado como uma variavel responsavel por influenciar
negativamente a taxa efetiva. Segundo Nicodéme (2002), a complexidade das regras fiscais, a variedade
dos niveis de aplicacéo, os incentivos fiscais oferecidos a alguns tipos de empresas ou a existéncia de
regimes fiscais especiais sao elementos que podem causar discriminacdes a nivel nacional, entre

empresas que operam em diferentes setores.

Collins & Shackelford (1996) encontram algumas evidéncias claras no que respeita a tributacao
efetiva entre diferentes setores de atividade. Adicionalmente, constatam também estas diferencas entre

empresas nacionais e multinacionais.

Nicodéme (2001) verifica algumas diferencas de tributacdo entre setores de atividade. Por
exemplo, o sector da “Energia e a Agua” e o sector dos “Transportes e Comunicacdes”, sdo atividades
que beneficiam de uma tributacado efetiva mais baixa quando comparado com o setor do comércio. Esta
diferenca é explicada, sobretudo, devido as diferentes regras fiscais ou beneficios fiscais que sao

concedidos a determinados setores de atividade, que por sua vez, reduzem a carga efetiva de imposto.

Vandenbussche et al. (2005) observa uma diferenca entre setores de uma regiao, bem como
uma variacao significativa na taxa efetiva de imposto dentro do mesmo setor, consoante a regiao onde
se encontra localizada. Por exemplo, a Flandres (cidade da Bélgica) possui uma carga fiscal menor no
setor do Turismo, Reciclagem e Pesquisa & Desenvolvimento (P&D), ao contrario do tabaco que possui
uma taxa superior a média comum. Na Valénia (cidade da Bélgica) os setores das telecomunicacdes,
imobiliaria, metais, vestuario e produtos quimicos possuem cargas efetivas de imposto menores quando

comparado com a Regido de Flandres.

De acordo com Vandenbussche et al. (2005), as diferencas entre setores de atividade podem ser
explicadas por \arias razoes: pela atribuicao de tratamentos fiscais ou privilégios especificos por parte
dos governos a determinados setores ou por decidirem alterar a frequéncia e a intensidade das auditorias

fiscais.

Com base nos elementos elencados anteriormente surge a hipotese 4:

H4: O sector de atividade da empresa influencia a sua taxa efetiva de imposto.
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3.5.Localizacao

Embora pouco se tenha estudado acerca das disparidades regionais em termos de
desenvolvimento economico, da atratividade empresarial e populacional, é certo que, cada vez mais, €
possivel observar uma competicdo tributaria regional dentro de um pais. Por isso, a localizacdo das

empresas assume-se como um fator preponderante a ser estudado.

A localizacdo é também considerada uma variavel responsavel pelas variacdes na taxa efetiva de
imposto, sustentada essencialmente pelo estudo de Vandenbussche et al. (2005). Os autores encontram
evidéncias claras de uma concorréncia fiscal regional dentro do proprio pais. Centrando o seu estudo nas
empresas Bélgicas, os autores concluem que a carga fiscal efetiva das zonas periéricas ¢é

significativamente mais baixa do que as restantes zonas do pais.

Esta situacao deve-se, sobretudo, a necessidade de atrair investimento para regides marcadas
com baixos indices de populacao jovem e de populacdo envelhecida. Assim, os Estados concedem um
conjunto de beneficios fiscais as empresas que se situem nestas regides, de modo a estimular as regides

desertificadas em termos populacionais.

Neste sentido, os beneficios ou os incentivos fiscais concedidos as empresas que se localizam
em areas, por exemplo, desertificadas ou menos desenvolvidas assumem-se como uma determinante

considerdvel na taxa efetiva de imposto.

Embora se verifique algumas diferencas regionais dentro dos ptdprios paises da Unido Europeia,
no que respeita a sua carga efetiva suportada, ainda pouco se sabe sobre a questdo da competicao

tributaria regional dentro de um pais (Vandenbussche et al.,2005).

Stamatopoulos et al. (2019) considera que a legislacao de cada pais € um fator determinante na
variabilidade da taxa efetiva de imposto, na medida em que cada governo procura atrair investimento

para as areas menos desenvolvidas com base nos incentivos fiscais.

Em muitos paises da Europa, as regides de um pais diferem substancialmente no seu
desenvolvimento econdmico e na sua atratividade para as empresas (Vandenbussche et al., 2005). Por
exemplo, Portugal &€ um pais de profundas assimetrias regionais, sobretudo relativamente ao litoral que
¢ onde se encontra a maior densidade populacional (60% da populacao), mais oportunidades de
emprego, bem como com uma a maior oferta de servicos. E importante denotar que o litoral ndo se

destaca apenas pela sua concentracao de populacdo, como também ¢é a regido do pais onde se verifica
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um maior investimento e producao de riqueza (83%)’. Esta realidade contrasta com o interior do pais,

menos desenvolvido, com elevados niveis de envelhecimento e escassas oportunidades laborais.

Com o intuito de combater esta situacdo, foi criada a Lei n.° 171/99 de 18 de setembro,
destinada a combater a desertificacao e a recuperacédo do desenvolvimento das areas do interior. Traduz-
se num conjunto de incentivos que visam promover e estimular as zonas do interior do pais, no qual se
verifica um grande envelhecimento populacional e uma grande desertificacdo humana e empresarial. O
seu objetivo é atrair investimento e, consequentemente concentrar atividade empresarial, fixar a
populacdo jovem e criar emprego estavel nestas zonas, através da atribuicdo de beneficios fiscais as

empresas em matéria tributaria.

Em consequéncia das desigualdades regionais portuguesas, verifica-se diferentes niveis de
tributacdo de acordo com a area geografica em que cada empresa esta localizada. Por exemplo, a Lei
n.° 171/99 de 18 de setembro reduz a taxa de IRC para as empresas que decidam deslocar a sua
atividade principal para as zonas abrangidas na legislacao, o calculo do lucro tributavel é determinado

com base em métodos diretos.

Deste modo, pretendo averiguar qual o grau de influéncia da localizacdo da empresa na

variabilidade da taxa efetiva de imposto portuguesa. Surge assim a hipotese 5:
H5: A localizacdo da sede da empresa influencia negativamente a taxa efetiva de imposto

De seguida apresento a metodologia seguida no desenvolvimento deste estudo.

" Disponivel em https://www.brunobobone.com/o-desenvolvimento-assimetrico-portugues
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4. Metodologia

Atualmente, a nivel mundial verifica-se uma tendéncia decrescente das taxas efetivas de imposto.
Atendendo a este contexto, o principal objetivo desta investigacdo é averiguar se as carateristicas das
empresas sao responsaveis por explicar a variacao da ETR. Simultaneamente, verificar se no periodo de

2014-2019 Portugal acompanha o mesmo comportamento observado nos Estados Unidos e na Europa.

Através da utilizacdo de métodos quantitativos pretendo testar a relacao entre as carateristicas
da empresa e a taxa efetiva de imposto, com o intuito de aferir se a dimensao, a alavancagem financeira,
a localizacdo, a intensidade de capital e a dimensdo sdo responsaveis por influenciar a taxa efetiva de

imposto. Neste sentido, a filosofia de investigacdo utilizada tem por base a abordagem positivista.

O positivismo surge da década dos anos 70, mas popularizou-se na década de 80, sendo ainda
hoje muito popular entre os académicos das universidades mais conservadoras, em especial nos EUA

(Berry e Otley, 2004; Wickramasinghe e Alawattage, 2007 citado por Major, 2019).

Fortemente influenciada pela teoria neoclassica, o positivismo afirma-se como uma abordagem
de grande importancia na investigacdo em Contabilidade, pela sua capacidade para prever os fenémenos
e gerar hipoteses para serem posteriormente testadas (Ryan et al., 2002; Hoque, 2006; Wickramasinghe

e Alawattage, 2007 citado por Major, 2009).

Segundo Major (2017), no positivismo existe uma separacdo entre o objeto em estudo e o autor.
A sua finalidade consiste em observar um determinado objeto social através da definicdo de varidveis

dependentes e independentes, a fim de gerar uma lei que explique a relacao entre as variaveis.

O recurso a modelos estatisticos que possibilitam testar as diversas relacdes entre variaveis, com
base em hipoteses formuladas, torna o positivismo uma abordagem metodoldgica distintiva entre as

demais filosofias de investigacao.

Este estudo também é longitudinal, pois pretendo estudar a evolucdo e a relacdo das
caracteristicas das empresas e a taxa efetiva de imposto para o periodo de 2014-2019. Este periodo
temporal foi escolhido dada a Reforma Fiscal de IRC ocorrida em Portugal. Esta reforma ocorreu em

2013 e entrou em vigor a 1 de janeiro de 2014, e cuja taxa estatuaria de IRC manteve-se constante.

Seguidamente, sera caraterizado o método de selecao da amostra, bem como as carateristicas

da amostra.
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4.1.Selecao da amostra
A amostra utilizada para a execucdo desta investigacdo foi construida a partir da base de dados
Sistema de Contas Integradas das Empresas (SCIE), preparadas pelo Instituto Nacional de Estatistica

(INE).

Através de conceitos microeconémicos da contabilidade da empresa, a base de dados confere
um conjunto de informacdes relevantes acerca do comportamento econémico-financeiro das empresas,
tais como informacdes relevantes sobre o balanco e sobre a demonstracao de resultados das empresas
situadas em Portugal Continental, Regido Autdnoma da Madeira e dos Acores. Os dados fornecidos pelo
SCIE tém por base os dados da Informacdo Empresarial Simplificada (IES), criada pelo Decreto-Lei n°

8/2007, de 17 de janeiro de 2007.

Dada a relevancia que esta base de dados constitui para a realizacdo desta investigacédo foi

celebrado um protocolo INE/FCT/DGEEC (Processo 1058) com os investigadores do trabalho.

0 SCIE inclui informacao sobre todo o tipo de empresas, tais como, as sociedades, empresarios
em nome individual e trabalhadores independentes que exercam uma atividade de producéo de bens
e/ou servicos durante o periodo em causa. As empresas financeiras e de seguros, bem como as unidades
da administracdo publica central e local e as atividades associativas ndo estdo incluidas no SCIE.
Adicionalmente, a base de dados apresenta informacdes relevantes sobre as carateristicas da empresa,
tais como: numero de pessoas ao servico, volume de negocios, setor de atividade de acordo com a
Classificacdo Portuguesa das Atividades Economicas (CAE-Ver 3), localizacdo com base na nova

nomenclatura NUTSII_13.

A construcdo da amostra do trabalho iniciou-se com a definicdo de um conjunto de critérios de
selecdo. Numa primeira fase selecionei apenas sociedades e foram eliminadas as empresas com dados
inexistentes para o periodo em estudo. Seguidamente, procedi com a eliminacédo das empresas situadas
na Regiao 20 e 30 de acordo com a classificacdo da NUTSII_13, ou seja, empresas localizadas na Regiao
Autdénoma dos Acores e da Madeira, respetivamente. Nas Regides Autonomas vigoram taxas estatuarias
distintas das de Portugal Continental, sendo que nos Acores a taxa a aplicar ¢ de 16,1% e na Madeira de
14,7%. Na Regido Auténoma da Madeira acresce a especificidade de ser o local onde esta localizado o
Centro Internacional de Negdcios (CINM), ou, como muitos apelidam, Zona Franca da Madeira, onde
vigora uma taxa de 5% de IRC. Esta situacao poderia induzir a erros nos resultados, motivo pelo qual
optei por considerar apenas as empresas situadas em territorio Continental. Em terceiro lugar, procurei

restringir a amostra a valores estritamente positivos para as variaveis em analise.
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A variavel dependente, a taxa efetiva de imposto (ETR) esta sujeita a algumas condicionantes -
os valores negativos tanto no numerador como no denominador resultam ETR dificeis de interpretar
(Dyreng et al., 2017; Braz et al., 2022; Stamatopoulos et al., 2019). Assim, e de acordo com a revisao

de literatura efetuada foram excluidos os valores negativos das variaveis necessarias ao calculo da ETR.

Como referido anteriormente, a ETR pode ter diferentes denominadores. Neste sentido, a ETR
pode ser definida como o racio entre o imposto a pagar e uma medida do rendimento antes de imposto.
Esta podera ser o Resultado Antes de Imposto (RAI), o Resultado Antes de Juros, Impostos, Depreciacdes
e Amortizacdes (EBTIDA) ou o Resultado Operacional/Resultado Antes de Juros e Impostos (EBIT).
Consequentemente, a amostra contempla apenas as empresas em que a ETR se situa entre 0% e 100%,
bem como valores estritamente positivos de imposto sobre o rendimento do periodo, resultado antes de

imposto, resultado operacional, e resultado antes de juros, impostos, depreciacbes e amortizacoes.

Posteriormente, procedi com a logaritimizacao de todos os regressores numeéricos, com a
excecdo da variavel independente LEV. Como ja referido anteriormente, o tipo de financiamento de uma
empresa tem implicacdes em termos fiscais. As empresas que recorrem ao endividamento podem
deduzir os juros suportados ao seu resultado, diminuindo assim o seu imposto a pagar. Contudo, a
amostra € composta, maioritariamente, por pequenas e médias empresas. Nestes casos, as decisdes de
financiamento, relativamente ao endividamento ndo tem tanto impacto para as pequenas e médias

empresas pois, segundo Fernandes et al. (2011), citado por Neto (2018, p.16).

“sdo menos suscetiveis de gerar elevados lucros e, portanto, sdo menos propensas ao
uso de beneficio fiscal da divida e tém menor probabilidade de apresentarem um resultado
liqguido do periodo positivo, pelo que diminui a incerteza em torno do beneficio fiscal

associado a divida”.

Neste sentido, as pequenas e médias empresas nao recorrem tanto ao envidamento, como uma
ferramenta de financiamento, como as grandes empresas. Consequentemente, a alavancagem financeira
das pequenas e médias empresas € igual a 0. Assim, optei por ndo logaritimizar a variavel LEV, pois ao

fazé-lo estaria a descartar uma parte significativa da amostra.

Seguidamente, procedi com a eliminacdo dos ouwtfiers responsaveis por distorcer o modelo,

através da exclusdo do primeiro percentil superior e inferior de todos os regressores numericos.
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4.2Definicao das Variaveis

O Quadro 3 apresenta a mensuracdo das varidveis que suportam este estudo, bem como a

literatura revista que lhe da suporte.

Quadro 3: Medida das Variaveis

Variavel Medida Revisio da Literatura
Dependente
ETRI — IRC Nicodeme (2001); Braz et al. (2022);
T RAI Crabbe (2010); Rego (2003); Richardson
& Lanis (2007)
i IRC
Taxa efetiva de ETR2 — Braz et al. (2022)
imposto (ETR) EBIT
IRC Braz et al. (2022)
ETRS = EBITDA
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Quadro 3: Medida das Variaveis (cont.)

Variavel

Medida Revisao da
Independente Literatura
Stamatopoulos et al.
(2019); Richardson &
Dimensao SIZE= LNTotal do Ativo Lanis, (2007); Crabbe
(SIZE) (2010); Braz et al.
(2022)
Stamatopoulos et al.
Alavancagem Financiamentos de Longo Prazo (20_19); Richardson &
Financeira (LEV) | 2V = Total do Ati Lanis, (2007); Crabbe
otat ao Atlvo (2010); Braz et al.
(2022)
_AFT + Pl + Al
CAPINT = Total do Ativo Crabbe (2010);

Intensidade de
Capital
(CAPINT)

AFT - Ativos fixos tangiveis;
Pl — Propriedades de investimento
Al - Ativos intangiveis

Stamatopoulos et al.
(2019); Richardson &
Lanis (2007)

Setor de
Atividade (CAE)

1- Agricultura, Producao Animal, Caca, Floresta
e Pesca

5- Energia, Agua, Saneamento e Vapor

6- Construcao civil

7- Comeércio Grosso, Retalho, Reparacao de
Veiculos, Automoveis e Motociclos

8- Transportes

- Alojamento e Restauracao

10-  Atividades de Informacao e
Comunicacao, Atividades Imobiliarias, de
Consultoria, Cientificas e Similares,
Atividades Veterinarias, administrativas e de
apoio

13- Cultura

14- Industria

15- Educacao, Saude e Apoio Social

O

Collins & Shackelford
(1996); Nicodéme
(2001); Vandenbussche
et al. (2005)

Localizacao
(LOC)

11- Regidao Norte (RNO)

15- Algarve (ALG)

16- Regiao Centro (CEN)

17- Area Metropolitana de Lisboa (AML)
18- Alentejo (ALE)

Vandenbussche et al.
(2005)
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4.3. Modelos
No sentido de testar as hipéteses de trabalho apresentadas no capitulo anterior foram desenvolvidos
trés modelos, em que a variavel dependente sera medida de trés formas diferentes, tal como identifiquei

na revisao de literatura (ver Quadro 3):
Modelol:
ETR1 = By + BLLEV + B,CAPINT + B3SIZE + B,SIZE? + BsLOC + B4CAE + ¢ (1)
Modelo 2:
ETR2 = B, + B,LEV + B,CAPINT + B,SIZE + B,SIZE* + B.LOC + B,CAE+ ¢  (2)
Modelo 3:

ETR3 = B, + B,LEV + B,CAPINT + B,SIZE + B,SIZE* + B_.LOC + B.CAE+ ¢ (3)

A variavel de interesse, a taxa efetiva de imposto é denominada pela sigla ETR. A variavel LEV
mede a alavancagem financeira. CAPINT representa a intensidade de capital da empresa. SIZE é o
tamanho da empresa. Foi ainda considerado o SIZE? , com o intuito de despistar eventuais relacées

nao-lineares.

Atendendo a que as variaveis LOC e SETOR sao variaveis nominais, estas foram transformadas
em variaveis dummies. Este procedimento teve por base o autor Gujarati (2005, p.531) em que indica
que o numero de variaveis dummies a introduzir é igual ao numero de categorias-1. Isto significa que,
quando a variavel é 0 a empresa ndo pertence a essa Localizacdo e quando a variavel ¢ 1 a empresa
encontra-se situada nessa localizacdo, 0 mesmo se aplica para a variavel Setor. Os coeficientes das
variaveis dummies indicam a variacao da ETR provocada nas empresas situadas em determinada regiao

ou em determinado setor de atividade.

Através da definicdo dos modelos apresentados anteriormente, foi possivel identificar valores
influentes, que por sua vez reduzem a qualidade do modelo. Consequentemente, e com o objetivo de
melhorar o ajustamento do modelo foram excluidos os valores atipicos. A eliminacao dos valores

influentes obedeceu aos seguintes critérios definidos pelo autor Mardco (2021, p.690):

e | Residuos Estandardizados| > 3
e | Residuos Estudentizados| > 2

e | Residuos Estudentizados Deleted | > 2
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Assim, com base nos critérios definidos pelo autor foram eliminados todos os valores em que 0s
Residuos Estandardizados estdo acima de 3 e abaixo de -3, e ainda eliminados os valores que se
encontravam acima de 2 e abaixo de -2 para os Residuos Estudentizados e para os Residuos
Estudentizados Deleted. A aplicacéo destes critérios permitiu melhorar ndo sé o ajustamento do modelo,
bem como o seu grau explicativo relativamente as variaveis de interesse. Neste sentido, este
procedimento foi repetido, sucessivamente, até encontrar um modelo suficientemente explicativo do
ponto de vista matematico, ou seja, o pretendido foi obter um R? o mais alto possivel sem que implicasse

a perda significativa dos dados da amostra.
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5. Resultados

5.1Estatistica Descritiva

A amostra desta investigacao contempla amostras com distintas dimensées em funcao do
calculo de cada ETR. Assim, a tabela 1 indica o nimero de observacdes totais para cada ETR. Estes

dados resultam do processo de selecao da amostra mencionado anteriormente no ponto 4.1.

Tabela 1: Estatistica Descritiva da Amostra para cada ETR

Variaveis N Minimo | Maximo | Média | Desvio Padrao
ETR1 1.283.917 0% 100% 22% 18%
ETR2 1.283.488 0% 100% 19% 15%
ETR3 1.283.770 0% 100% 13% 11%

Fonte: Amostra de estudo

O calculo da ETR com base no EBTIDA (ETR3) é uma medida importante no nosso estudo, pois
permite-nos analisar diferentes empresas com varios tipos de financiamento e de intensidade de capital.
Um racio calculado com o EBTIDA tem o beneficio de isolar no numerador o efeito das despesas com
juros e depreciacoes, fornecendo a informacédo adequada sobre as empresas cuja atividade é financiada
através de empréstimos e nao através de capital proprio, atendendo que os juros sdo dedutiveis e os
dividendos ndo. Deste modo, uma ETR baseada no EBTIDA ira identificar facilmente este efeito (Braz et

al., 2022).

A ETR calculada com recurso ao EBIT(ETR2), embora permita comparar a taxa efetiva de imposto

com a taxa estatuaria, ndo nos permite estabelecer uma comparacao com as carateristicas da empresa.

Com base no referido anteriormente, optei por caraterizar a amostra com base na ETR3, por
ser aquela que mais se adequa a responder as questoes e objetivos de investigacdo deste trabalho. Neste
sentido, a variavel dependente, ETR3, para o periodo entre 2014-2019 apresenta um total de 1.283.770

observacdes. Esta situada entre 0 e 100%, exibe uma média de 13% e um desvio padrao de 11%.

Do total de observacdes da amostra (1.283.770 empresas), as micro, pequenas e médias

empresas representam 99,5% e as grandes representam apenas 0,5% da amostra.
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Tabela 2: Micro, Pequena e Média Empresa

Frequéncia Percentagem
Grandes empresas 6.390 0,5%
Micro e PMEs 1.277.380 99,5%
Total 1.283.770 100%

Fonte: Amostra de estudo

Nota: A definicao de Micro, Pequena e Média empresa (PMEs) utilizada foi a aplicada pelo Instituto Nacional de Estatistica
(INE), que tem por base a Recomendacao n.° 2 2003/361/CE, da Comissao Europeia, de 6 de Maio.

Com o objetivo de verificar se o setor de atividade é uma das carateristicas responsaveis por
influenciar a diferenca entre a taxa nominal e a taxa efetiva, estes foram divididos por 13 seccoes e

classificados de acordo com CAE-VER.3, tal como apresento no Quadro 3.

Como ¢é possivel observar no grafico 1, a amostra é composta, maioritariamente, por empresas
do setor do comércio, retalho, reparacao de veiculos, automdveis e motociclos (setor 7), representando
25,5% das observacoes, bem como pelo setor 10, ou seja, por servicos 24%. Seguidamente do setor da
industria com 11,7% (setor 14) e da construcao civil refletindo 10,8% da nossa amostra total. Os setores
da energia, agua, saneamento e vapor, bem como o setor primario e cultura sdo setores pouco
representativos na amostra, com 0,5%, 3,9% e 3,1% respetivamente. Esta situacao retrata a realidade

portuguesa.

Grafico 1: Empresas por Setor de Atividade (2014-2019)

=
6 7 8 9 10 13 14 15

Fonte: Amostra de estudo
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Nota: 1 - Agricultura, Producao Animal, Caca, Floresta e Pesca; 5 - Energia, dgua, saneamento e vapor; 6 - Construcéo civil;
7 - Comércio Grosso, Retalho, Reparacdo de Veiculos, Automoveis e Motociclos; 8 - Transportes; 9 - Alojamento e
Restauracao; 10 - Atividades de Informacao e Comunicacéo, Atividades Imobiliarias, de Consultoria, Cientificas e Similares,
Atividades Veterinarias, administrativas e de apoio; 13 - Cultura; 14 - Industria; 15- Educacao, Saude e Apoio Social.
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A amostra encontra-se distribuida pela nomenclatura NUTSII-13, sendo que parte significativa
das observacées se situa entre a Regido Norte e a Area Metropolitana de Lisboa, 36,2% e 31,5%
respetivamente. Seguidamente, a Regido Centro representa 21,3% do total das observacdes, Alentejo com

6,4% e Algarve 4,6%.

Grafico 2: Localizacdo das Empresas por NUTSII-13

n 11- Regido Norte
" 16-Remio Centro
" 13-Alentejo
1 13- Alzarve

" 17-Area Mefropolitana de Lizhoa

Fonte: Amostra de estudo

A tabela 3 apresenta a estatistica das variaveis independentes numéricas previstas nos modelos.
CAPINT esta situada entre 0 e 7,21, assume uma média de 22% e um desvio padrdo de 26%. A variavel
LEV tem um minimo de 0 e um maximo de 20 923,60, exibe uma média de 23% e um desvio padrao
aproximadamente de 26%. Por fim, a variavel SIZE centra-se entre 1 euro e 8 204 770 735 euros, tem

uma média de 521 048 euros e um desvio padrao de 30 189 940,34,

Tabela 3: Estatistica Descritiva da Amostra para cada Variavel Independente

Variaveis | Minimo Maximo Média Desvio Padrao
CAPINT 0 7,21 0,22 0,26
LEV 0 20 923,60 0,23 25,77
SIZE 1 8 304 770 735,00 521 048,26 30 189 940,34

Fonte: Amostra de estudo (N = 1.283.770).
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5.2Evolucao Média das ETR’s entre 2014-2019.

Os resultados indicam que a evolucao taxa efetiva de imposto no periodo em analise depende
da sua forma de calculo. Assim, ao considerar a ETR1 ¢ possivel constatar que a sua evolucao média
encontra-se nos 22%, ou seja, a estimativa de imposto pago é 1% superior relativamente a taxa
estabelecida nos codigos tributarios de 21%. Este cenario pode querer dizer, que apesar de a lei prever
determinados beneficios destinados a diminuir os resultados, estes podem néao estar a ser devidamente
aproveitados ou podem nao serem suficientes para reduzir os resultados das empresas, fazendo com

que o imposto efetivamente pago seja superior a taxa nominal.

Por outro lado, quando considero a ETR2 verifico que a estimativa de imposto média é de 19%,
sendo ligeiramente distinta da taxa nominal. Por fim, quando recorro a ETR3, os resultados sugerem que
0 imposto estimado ¢é substancialmente menor que a taxa estatuaria de imposto. Com a ETR ser
calculada com base no EBITDA é exequivel concluir que as empresas estdo a pagar menos imposto que

o devido, acompanhando assim a tendéncia mundial de uma evolucéo da taxa efetiva decrescente.

E ainda importante denotar que independente da forma de calculo da ETR o seu comportamento

tem sido constante ao longo do periodo em analise (2014-2019).

Tabela 4 evidencia o que acabei de descrever.

Tabela 4: A Evolucdo Média das ETR’s ao longo do periodo 2014-2019

Ano ETR1 Médio ETR2 Médio ETR3 Médio
2014 22% 19% 13%
2015 22% 19% 13%
2016 22% 19% 13%
2017 21% 19% 13%
2018 22% 19% 14%
2019 22% 20% 14%

Fonte: Amostra do estudo
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5.3 Resultados dos Modelos

De seguida, apresento os resultados obtidos apos a estimativa das regressoes dos trés modelos

definidos, que contemplam diferentes medidas da taxa efetiva de imposto (ETR1, ETR2 e ETR3).

5.3.1 Modelo 1 (ETR1)

O Modelo 1 considera o calculo da ETR com base no Resultado antes de Imposto (RAI). Deste

modelo obtive os seguintes resultados.

0 Grafico 3 demonstra a influéncia que cada variavel independente tem sobre a ETR1. Como €
possivel verificar, o LEV representa a variavel com maior impacto relativo a ETR1, tal como o SIZE e o
SIZE?. O setor de atividade e a variavel CAPINT ndo demonstram ter uma influéncia que seja capaz de
explicar a variacao na taxa efetiva de imposto. Este ajuda a perceber qual a variavel que possui uma
maior influéncia sobre a ETR1, ou seja, de um total de 100% cada variavel contribui de forma distinta

para explicar a ETR, complementando assim a leitura do coeficiente do modelo.

Grafico 3: A importancia das Variaveis Independentes na ETR1
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Fonte: Amostra de estudo

Nota: LEV - Alavancagem Financeira; SIZE - Dimensédo; CAE15 — Educacao, Saude e Apoio Social; CAE9 — Alojamento e
Restauracdo; SIZE2 - Dimensdo quadritica; CAE1 — Agricultura, Producdo Animal, Caca, Floresta e Pesca; AML — Area
Metropolitana de Lisboa; CAE10 - Atividades de Informacdo e Comunicacdo, Atividades Imobiliarias, de Consultoria,
Cientificas e Similares, Atividades Veterinarias, administrativas e de apoio; CAE 14 - Industria; ALG - Algarve; CAE6 —
Construcéo Civil; LN_CAPINT - Intensidade de Capital; CAE5 - Energia, agua, saneamento e vapor;
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A Tabela 5 indica os resultados obtidos do Modelo de Regressao 1. Os coeficientes estimados
representam a correlacdo entre cada variavel e a ETR. Todos os regressores apresentam uma relacéo-
linear com a variavel dependente, com a excecao do SIZE que apresenta uma relacdo quadratica. Ambos
0s regressores sao significativos. Através dos resultados obtidos podemos afirmar que, a variavel SIZE
influencia positivamente a taxa efetiva de imposto. Em oposicao, ao SIZE? cujo coeficiente é negativo.
Esta situacao, vem corroborar a teoria do poder politico, isto &, as empresas de maior dimensao
apresentam ETR mais baixas, por terem a sua disposi¢cdo nao sé uma maior panoplia de estrategias de

planeamento fiscal, bem como uma informacdo muito mais diversificada.

No que respeita ao contributo da variavel LEV, esta influencia negativamente a taxa efetiva de
imposto. Esta evidéncia coincide com a expetativa aquando da formulacdo da hipotese geradas
anteriormente, bem como com os estudos dos autores Richarsdson & Lanis (2007) e Stamatopoulos et

al. (2019).

Tal como a variavel LEV, verifico que CAPINT tem um efeito negativo sobre a taxa efetiva de
imposto. Esta hipétese é também confirmada nas investigacdes dos seguintes autores, Fernandes-
Rodriguez et al. (2021), Stamatopoulos et al.(2019) e Richardson & Lanis (2007), nos quais os autores
defendem que as empresas com um maior pluralidade ativos possuem ETR menores, atendendo a que
as depreciacdes dos ativos sdo aceites fiscalmente, ao longo da sua vida util, contrariamente a outras

entidades que tém de reconhecer os seus gastos no periodo em que ocorrem.
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Tabela 5: Resultados do Modelo de Regressao para a ETR1

B Erro Padréo T Sig.

(Constante) -0,4813 0,0034 - 0,000
139,5894

SIZE 0,0906 0,0006 162,8347 0,000

LN_CAPINT -0,0002 0,0000 -5,1127 0,000

LEV -0,0676 0,0003 - 0,000
202,4924

SIZE2 -0,0028 0,0000 - 0,000
127,4073

LOC15 0,0063 0,0003 19,9497 0,000

LOC17 0,0091 0,0002 57,2296 0,000

CAE1l -0,0280 0,0003 -83,4370 0,000

CAE5 -0,0034 0,0010 -3,5040 0,000

CAEG6 0,0032 0,0002 13,0588 0,000

CAES8 -0,0098 0,0003 -29,4060 0,000

CAE9 -0,0281 0,0003 - 0,000
104,0197

CAE10 0,0097 0,0002 47,6481 0,000

CAE13 -0,0101 0,0004 -24,4798 0,000

CAE14 -0,0066 0,0002 -29,1642 0,000

CAE15 0,0340 0,0003 121,8491 0,000

R2 0,305
ANOVA F=20209,152; p=0,000

Fonte: Amostra de estudo

Nota: SIZE - Dimensao; LN_CAPINT- Intensidade de Capital; LEV - Alavancagem Financeira; SIZE2 — Dimensdo Quadratica;
LOC15 - Algarve; Loc 17 - Area Metropolitana de Lisboa; CAE1 — Agricultura, Producao Animal, Caca, Floresta e Pesca; CAES
- Energia, dgua, saneamento e vapor; CAE6 - Construcao Civil; CAE8 - Transportes; CAE9 - Alojamento e Restauracao;
CAE10 - Atividades de Informacao e Comunicacéo, Atividades Imobiliarias, de Consultoria, Cientificas e Similares, Atividades
Veterinarias, administrativas e de apoio; CAE13 - Cultura; CAE14 - Industria; CAE15 — Educacéo, Saude e Apoio Social.

Relativamente a localizacdo, os resultados indicam que estimativa de imposto difere de Regido
para Regido onde as empresas se localizam. E na Area Metropolitana de Lisboa e no Algarve que se
observa uma ETR superior comparativamente com as restantes regides. Esta realidade vai de encontro
com o estudo de Vandenbussche et al. (2005) no qual os autores verificam evidéncias claras de uma

concorréncia fiscal dentro do préprio pais, e concluem ainda que a carga fiscal efetiva das zonas

periféricas é significativamente mais baixa do que as restantes zonas do pais.
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No Modelo 1 foram incluidas todas as regides. Contudo, ao proceder ao calculo da ETR com
denominador RAI foram apenas identificadas as regides que apresentam um peso significativo sobre a
ETR, como é o caso da Area Metropolitana de Lisboa e o Algarve. Nestas regides, é possivel identificar

uma relacao positiva com a ETR.

Complementarmente aos objetivos de investigacao definidos anteriormente, considerei
pertinente procurar compreender porque € que apenas algumas regides evidenciavam-se nos resultados
do Modelo. Neste sentido, acredito ainda que a variavel localizacdo pode também ela ser influenciada e

explicada por valores diferenciados de RAl's entre as Regides, como é possivel observar na tabela 6.

Tabela 6: Homogeneidade do RAI por Regides

Localizacao/RAl RAI Médio por Regides (euros)
Area Metropolitana de Lisboa 101.007,88
Algarve 88.970,56
Alentejo 85.081,88
Regiao Norte 81.947 59
Regiao Centro 81.945,62

Fonte: Amostra de estudo

No modelo 1, os resultados evidenciam uma relacao negativa com a ETR nos seguintes setores:
Agricultura, Producdo Animal, Caca, Floresta e Pesca (CAEL), a Energia, Agua, Saneamento e Vapor
(CAEB), Transportes (CAES8), Alojamento e Restauracdo (CAE9), Cultura (CAE13) e Industria (CAE14).
Em oposicéo, os setores: da Construcao Civil (CAE6), das Atividades de Informacdo e Comunicacao, das
Atividades Imobiliarias, de Consultoria, Cientificas e Similares, das Atividades Veterinarias,
administrativas e de apoio (CAE10), da Educacao, Saude e Apoio Social apresentam relacao positiva com
a ETR.

Estas diferencas podem ser explicadas por determinados setores usufruirem de um tratamento
fiscal especial (Braz et al., 2022). Ou ainda, podem também ser explicadas por uma associacdo entre a
dimenséao e o setor de atividade. Isto quer dizer que existem setores de atividade tendencialmente com
empresas de grande dimensao contrariamento a outros setores. Esta realidade pode fazer com que as
empresas de maior dimensao tenham a sua disposicao uma pandpolia de recursos destinados a reduzir
a sua carga fiscal. Por outro lado, a amostra é constituida também por empresas do setor publico que,

por imposicao legal ,devem ter uma atuacéo mais transparenete, dai a sua relacao positiva com a ETR.
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Este modelo explica 30,5% da variabilidade da ETR. Para alcancar este coeficiente de
determinacdo foram excluidas 592 245 empresas, o que representa 46,1% da amostra inicial. Como
referido no ponto 4.3 foi necessario proceder a ajustes para melhorar a qualidade do modelo, excluindo
todos os valores atipicos, responsaveis por distorcé-lo. Nesta fase do estudo empirico apenas trabalhei
com 691.672 empresas. E importante realcar que a amostra apresentada na estatistica descritiva é
diferente desta, uma vez que os objetivos sdo distintos. Na estatistica descritiva procurei conhecer as
carateristicas das empresas de Portugal Continental. Nesta fase, o pretendido é definir um modelo que
explique razoavelmente a variacdo da ETR. Adicionalmente, a ANOVA da regressao confirma que este

modelo ¢é ajustado aos dados.

Seguidamente apresento os Graficos dos Residuos que permitem avaliar a qualidade do Modelo
1. O modelo ¢ considerado valido se os residuos sdo aproximadamente normais com valor médio 0. O
que é possivel observar através do primeiro Grafico. O grafico a direita confirma que o afastamento dos

residuos a distribuicdo normal € aleatorio e reduzido.

Grafico 4: Distribuicdo dos Residuos do Modelo 1
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Fonte: Amostra de estudo
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Grafico 5: Distribuicdo Conjunta do ETR1 observado e do ETR1 Estimado
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Fonte: Amostra de estudo

5.3.2 Modelo 2 (ETR2)

O Modelo 2 calcula a ETR2 com base no Resultado antes de Juros e Impostos (EBIT).

Posteriormente, sao apresentados os resultados obtidos com este modelo.

O Grafico 6 identifica as variaveis que apresentam um maior grau explicativo relativamente ao
efeito que possuem sobre a taxa efetiva de imposto. Sendo, que a alavancagem financeira (LEV) tem um
impacto significativo na variacao da taxa efetiva de imposto, tal como a dimensao. Por sua vez, os setores
de atividade n&do sao responsaveis por explicar as diferencas na taxa efetiva de imposto, dado que o seu

nivel de causalidade é muito residual.
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Grafico 6: A Importancia das Variaveis Independentes na ETR2
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Fonte: Amostra de estudo

Nota: LEV - Alavancagem Financeira; SIZE — Dimensdo; CAE15 - Educacdo, Saude e Apoio Social; SIZE2 - Dimenséao
quadratica; CAE10 - - Atividades de Informacdo e Comunicacdo, Atividades Imobiliarias, de Consultoria, Cientificas e
Similares, Atividades Veterinarias, administrativas e de apoio; AML — Area Metropolitana de Lisboa; CAE6 — Construcéo Civil;
LN_CAPINT - Intensidade de Capital; ALG - Algarve; CAE7 — Comércio Grosso, retalho, reparacao de veiculos, automoveis e
motociclos; CAE1 - Agricultura, Producao Animal, Caca, Floresta e Pesca; CAE9 - Alojamento e Restauracdo; RNO - Regido
Norte; CAE5 - Energia, agua, saneamento e vapor; CAE13 - Cultura: CAE 14 - Industria.

A Tabela 8 mostra os resultados obtidos com o Modelo 2. Os coeficientes estimados representam
a correlacado entre cada variavel e a ETR. Todos os regressores apresentam uma relacao-linear com a
variavel dependente, com a excecdo do SIZE que apresenta uma relacdo quadratica. Ambos os
regressores sdo significativos. Tal como no modelo anterior, a variavel SIZE influencia positivamente a

taxa efetiva de imposto e SIZE? tem um efeito negativo sobre a ETR.

Relativamente, as variaveis CAPINT e LEV os resultados esperados acerca das mesmas sdo,

novamente, confirmados. Estas variaveis influenciam negativamente a ETR.

Ao calcular a ETR com recurso ao EBIT identifiquei trés regides que tém uma relacao positiva
com a ETR, que sdo a Regido Norte, a Area Metropolitana de Lisboa e o Algarve. As restantes regides,
por possuirem um EBIT médio menor, exercem um impacto pouco significativo sobre a ETR. Esta
situacdo pode ser explicada por valores diferenciados de EBIT's entre as Regides, como & possivel

observar na tabela 7.
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Tabela 7: Homogeneidade do EBIT por Regides

Localizacao/EBIT EBIT Médio por Regides (euros)
Area Metropolitana de Lisboa 80.632,51
Algarve 67.395,80
Regido Norte 61.882,28
Regiao Centro 58.631,90
Alentejo 60.773,75

Fonte: Amostra de estudo

Contrariamente ao primeiro Modelo, em que identifiquei varios setores responsaveis por
influenciar negativamente a taxa efetiva de imposto, no modelo 2, apenas o setor da Agricultura,
Producao Animal, Caca, Floresta e Pesca (CAE1) e o setor do Alojamento e Restauracao (CAE9) tém um
efeito negativo sobre a taxa efetiva de imposto. Os restantes setores de atividade influenciam
positivamente a taxa efetiva de imposto. A amostra é maioritariamente constituida por pequenas e
médias empresas. O setor da Agricultura, Producdo Animal, Caca, Floresta e Pesca (CAE1) e o setor do
Alojamento e Restauracao (CAE9) estdo enquadrados nas pequenas e médias. Adicionalmente, possuem
um EBIT baixo, pelo que se verifica uma associacdo negativa com a ETR. Relativamente, aos restantes
setores, muito embora sejam pequenas e médias empresas, possuem EBIT médios maiores, motivo pelo

qual apresentam uma relacao positiva com a ETR.

Este modelo explica 31,5% da variabilidade da ETR. Para alcancar este coeficiente de
determinacdo exclui 565 572 empresas, o que representa 44,07% da amostra inicial. Como mencionado
no ponto 4.3 foi essencial efetuar alguns ajustes destinados a melhorar a qualidade do modelo. Assim,
neste processo apenas trabalhei com 717 916 empresas. Contudo, trata-se de um processo
independente da selecdo e descricdo da amostra, pelo que nesta fase procurei obter um modelo
significativo capaz de justificar a variacdo da ETR, com base nas carateristicas das empresas.

Adicionalmente, a ANOVA da regressao confirma que este modelo é ajustado aos dados.
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Tabela 8: Resultado do Modelo de Regresséo para a ETR2

B Erro t Sig.
Padréao
(Constante) -0,4699 0,0034 -137,3568 0,000
Locii 0,0039 0,0002 23,7828 0,000
Locis 0,0128 0,0003 39,1994 0,000
Lociz 0,0144 0,0002 79,3748 0,000
CAE] -0,0145 0,0004 -33,9679 0,000
CAES 0,0138 0,0010 13,6069 0,000
CAE6 0,0157 0,0004 43,0186 0,000
CAE7 0,0104 0,0003 31,7896 0,000
CAE9 -0,0110 0,0004 29,1243 0,000
CAEIO 0,0263 0,0003 78,8466 0,000
CAE13 0,0049 0,0005 9,9534 0,000
CAEl4 0,0012 0,0004 3,4512 0,001
CAE1S 0,0506 0,0004 131,6084 0,000
SIZE 0,0892 0,0006 162,0113 0,000
SIZE2 -0,0030 0,0000 -135,4642 0,000
LN_CAPINT -0,0020 0,0000 41,1215 0,000
LEV -0,1193 0,0003 -367,1694 0,000
R 0,315
ANOVA F=20677,941, p=0,000

Fonte: Amostra de estudo

Nota: LOC11 - Regiao Norte; LOC15 - Algarve; LOC17 - Area Metropolitana de Lisboa; CAE1 - Agricultura, Producdo Animal,
Caca, Floresta e Pesca; CAES - Energia, agua, saneamento e vapor; CAE6 - Construcéo civil; CAE7 - Comércio Grosso, Retalho,
Reparacédo de Veiculos, Automoveis e Motociclos; CAE9 - Alojamento e Restauracédo; CAE1Q - Atividades de Informacao e
Comunicacao, Atividades Imobiliarias, de Consultoria, Cientificas e Similares, Atividades Veterinarias, administrativas e de
apoio; CAE13 - Cultura; CAE14 - Industria; CAE15- Educacao, Saude e Apoio Social; SIZE - Dimensé&o; SIZE2 - Dimensao

Quadratica; LN_CAPINT - Intensidade de Capital; LEV — Alavancagem Financeira.

O Grafico 7 ilustra os Residuos que avaliam a qualidade do Modelo 2. Dado que, o valor médio

encontra-se perto de 0, consideramos que o modelo é valido. O segundo grafico, o mais a direita

demonstra que a distribuicao normal dos residuos é aleatdria e reduzida.
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Grafico 7: Distribuicdo dos Residuos do Modelo 2
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Fonte: Amostra de estudo

Grafico 8: Distribuicdo Conjunta do ETR2 observado e do ETR2 Estimado
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Fonte: Amostra de estudo

5.3.3 Modelo 3 (ETR3)

De seguida desenvolvo os Resultados do Modelo 3, que tem por base o EBTIDA como

denominador no calculo da ETR.

O Grafico 9 apresenta as variaveis responsaveis por influenciar significativamente o Modelo 3 e,
por conseguinte, explicam a variacao na taxa efetiva de imposto. Contrariamente ao que se verifica nos

Modelos anteriores, a Intensidade de Capital (CAPINT), assume-se como uma variavel preponderante na
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explicacdo na variacdo da taxa efetiva de imposto. Adicionalmente, verifico, novamente, que a
Alavancagem Financeira (LEV), assume-se como uma carateristica influente na taxa efetiva de imposto.
Esta relacdo de causalidade entre estas duas variaveis e a taxa efetiva de imposto justifica-se, sobretudo,
na importancia de utilizar no denominador o EBTIDA, uma vez que constitui a forma de calculo mais
indicada no estudo das carateristicas da empresa. Embora se verifique evidéncias de que a localizacao

e o setor de atividade influenciam a ETR, o seu impacto ndo é tdo determinante como as variaveis

referidas no paragrafo anterior.

Grafico 9: A Importancia das Variaveis Independentes na ETR3

LN_CAPINT 0.4227
LEV 0.2261

CAE1S5 0,1362

CAE10 0,0745
AML 0,0345
CAE7 0,0295
CAEG6 0,0219
CAEl 0,0148
SIZE2 0,0119

sizE M 0,0102
caE8 | 0,0067
ALG | 00054
RNO | 0,0042
CAE9 | 0,0007
CEN | 0,0006
0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5

Fonte: Amostra de estudo

Nota: LN_CAPINT - Intensidade de Capital; LEV — Alavancagem Financeira; CAE15- Educacéo, Satide e Apoio Social; CAE10-
Atividades de Informacdo e Comunicacdo, Atividades Imobiliarias, de Consultoria, Cientificas e Similares, Atividades
Veterinarias, administrativas e de apoio; AML — Area Metropolitana de Lishoa; CAE6 - Construcdo civil; CAE7 - Comércio
Grosso, Retalho, Reparacdo de Veiculos, Automoveis e Motociclos; CAE1- Agricultura, Producdo Animal, Caca, Floresta e
Pesca; SIZE2 - Dimenséo Quadratica; SIZE — Dimensao; CAE8 — Transportes; ALG — Algarve; RNO - Regido Norte; CAE9 -
Alojamento e Restauracdo; CEN - Centro

A tabela 10 apresenta os resultados obtidos com o Modelo 3. Tal como nos Modelos anteriores,
os coeficientes estimados representam uma relacédo de causalidade entre cada variavel independente e
a variavel dependente (ETR). Todos os regressores possuem uma relacao-linear com a variavel de

interesse, com a excecao do SIZE que apresenta uma relacdo quadratica. A variavel dimensao assume
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0 mesmo comportamento que nos modelos anteriores. Representando uma variavel explicativa, no que

respeita ao efeito sobre a taxa efetiva de imposto.

E possivel evidenciar uma forte relacio negativa entre a variavel CAPINT e a taxa efetiva de

imposto. LEV tem também um impacto expressivo na explicacao da variacao da taxa efetiva de imposto.

No modelo de regressao 3 foram também incluidas todas as regides. Todavia, ao calcular a ETR
com denominador EBTIDA constatei que existem quatro regides que influenciam significativamente a
ETR, sendo elas a Area Metropolitana de Lisboa, o Algarve, a Regido Norte e o Centro. A significancia
destas regides, comparativamente aos restantes modelos, pode justificar-se pelo calculo da ETR com
base no EBTIDA, sendo que a tabela 9 apresenta valores diferenciados de EBTIDA's entre Regides. Assim
conclui-se que as Regides que apresentam um EBTIDA médio elevado apresentam também um imposto

estimado superior, dai a sua relacao positiva com a ETR.

E certo que as Regides tém um efeito positivo sobre a taxa efetiva de imposto, contudo
influenciam de modo distinto a ETR, pois a Area Metropolitana de Lisboa e o Algarve, possuem EBTIDA's

médios superiores.

Tabela 9: Homogeneidade do EBITDA por Regites

Localizacao/EBITDA EBITDA Médio por Regioes (euros)
Area Metropolitana de Lisboa 95.532,00
Algarve 83.789,02
Alentejo 80.546,95
Regido Centro 79.650,47
Regido Norte 78.759,08

Fonte: Amostra de estudo

Relativamente ao setor de atividade, o seu comportamento € aleatorio nos trés modelos, pelo

gue nao é possivel estabelecer uma relacao de causalidade com a ETR.

Este modelo explica 28,7% da variabilidade da ETR. Para alcancar este coeficiente de
determinacao exclui 392928 empresas, o que representa 30,61% da amostra inicial. Tal como
referenciado no ponto 4.3 com o objetivo de melhorar a qualidade do modelo, foi necessario proceder
com alguns ajustes. Neste sentido, nesta fase trabalhei apenas com 890 842 empresas. Mais uma vez,

considero importante salientar, que este nimero de empresas diz respeito exclusivamente, a tentativa
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de obter o melhor modelo capaz de explicar a variacdo na ETR. Adicionalmente, a ANOVA da regressao

confirma que este modelo é ajustado aos dados.

Tabela 10: Resultado do Modelo de Regressao para a ETR3

B Erro t Sig.
Padrao

(Constante) -0,2903 0,0033  -88,0553 0,000
CAE] -0,0138 0,0003  -40,9795 0,000
CAE6 0,0115 0,0003 45,4056 0,000
CAE7 0,0161 0,0002 81,0236 0,000
CAES -0,0154 0,0003  -47,4896 0,000
CAE9 0,0070 0,0003 25,1153 0,000

CAEIO 0,0257 0,0002  120,9259 0,000
CAE1S 0,0540 0,0003  193,4238 0,000
Locii 0,0040 0,0003 14,7996 0,000
LOCI15 0,0175 0,0004 45,4468 0,000
Locié 0,0010 0,0003 3,4652 0,001
Lociz 0,0185 0,0003 65,6965 0,000

SIZE 0,0493 0,0005 92,9104 0,000
SIZE2 -0,0016 0,0000  -74,7316 0,000
LN_CAPINT | -0,0166 0,0000 -351,7560 0,000
LEV -0,0689 0,0003 -218,4990 0,000
4 0,287
ANOVA F=23947,357; p=0,000

Fonte: Amostra de estudo

Nota: CAE1 - Agricultura, Producado Animal, Caca, Floresta e Pesca; CAED - Energia, dgua, saneamento e vapor; CAE6 -
Construcéao civil; CAE7 - Comércio Grosso, Retalho, Reparacdo de Veiculos, Automoveis e Motociclos; CAE8 — Transportes;
CAE9 - Alojamento e Restauracdo; CAE10 - Atividades de Informacédo e Comunicacao, Atividades Imobilidrias, de Consultoria,
Cientificas e Similares, Atividades Veterinarias, administrativas e de apoio; CAE15 — Educacéo, Satde e Apoio Social; LOC11-
Regiao Norte; LOC15 - Algarve; LOC16 - Regido Centro; LOC17 - Area Metropolitana de Lisboa; SIZE - Dimens&o, SIZE2 -
Dimensao Quadratica; LN_CAPINT - Intensidade de Capital; LEV — Alavancagem Financeira.

Seguidamente apresento os Graficos dos Residuos que permitem avaliar a qualidade do Modelo
3 (Grafico 10). O modelo é considerado valido se os residuos sdo aproximadamente normais com valor
médio 0. O que é possivel observar através do histograma. O grafico a direita confirma que o afastamento

dos residuos a distribuicao normal é aleatorio e reduzido.

63



Frequéncia

Grafico 10: Distribuicdo dos Residuos do Modelo 3

Grafico P-P Normal de Regressao Residuos padronizados

Histograma L.
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Grafico 11: Distribuicdo Conjunta do ETR3 observado e do ETR3 Estimado

Variavel Dependente: ETR3
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5.4 Discussao dos resultados obtidos

Nesta seccado apresento e discuto os resultados obtidos dos trés modelos de regressao. Estes
sao estatisticamente significativos e indicam que a taxa efetiva de imposto é influenciada pela dimensao,

a alavancagem financeira e a intensidade de capital das empresas.

No que respeita ao SIZE, os resultados indicam uma relacao positiva com a ETR, verificando-se
0s pressupostos da teoria dos custos politicos. Contudo, quando calculado quadraticamente, os
resultados evidenciam uma relacdo negativa entre a dimensao e a ETR. Esta situacao pode ser justificada
pelo maior acesso por parte das empresas de grande dimensao as praticas de planeamento fiscal, bem
como ao contorno das regras contabilisticas com o intuito de reduzir a sua carga fiscal. Assim, a hipotese
1 é corroborada nos trés modelos de regressao desenvolvidos, ou seja, a dimensao da empresa influencia

positiva a taxa efetiva de imposto.

Os resultados demonstram uma relacdo negativa entre a LEV e a ETR, confirmando a hipétese
2. Esta relacdo devera dever-se, sobretudo, ao facto de o cadigo fiscal prever um tratamento preferencial
para as empresas financiadas através do endividamento. Neste, os juros suportados sao dedutiveis
fiscalmente, o que diminui o resultado e, consequentemente, tem impacto na estimativa do imposto a

pagar, contrariamente, as empresas financiadas pelos seus capitais préprios.

No que concerne a CAPINT também é possivel verificar uma relacdo negativa com a ETR,
confirmando a hipdtese 3. Esta relacao pode ser explicada, essencialmente, pela politica de deducéo das
depreciacdes/amortizacoes dos ativos fixos tangiveis/propriedades de investimento/ativos intangiveis ao
longo da sua vida util consagrado no Decreto Regulamentar 25/2009 de 14 de setembro, conferindo
assim um tratamento especial as empresas que investem ou que possuem uma maior diversidade de

ativos.

Embora, se verifique alguns sinais na literatura que o setor de atividade constitui uma
determinante na ETR (Collins & Shackelford,1996; Nicodéme, 2001), ndo foi possivel estabelecer uma
conclusao geral acerca do setor de atividade, atendendo a que o seu comportamento varia muito de
Modelo para Modelo. Neste sentido nao foi possivel confirmar que o sector de atividade da empresa

influencia a sua taxa efetiva de imposto (hipotese 4).

Por fim, verifica-se uma associacao positiva entre a localizacdo da empresa (regides) e a ETR. A
hipotese 5 nao se verificou, pois ndo encontrei uma relacdo negativa entre a localizacdo da empresa e a

sua ETR.
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6. Conclusoes, limitacoes e pistas de investigacao futura

A presente investigacdo pretende contribuir para os estudos empiricos acerca da taxa efetiva de

imposto e das carateristicas da empresa.

Assim, este estudo das taxas efetivas de imposto debrucou-se no periodo de 2014-2019 e
considerou as carateristicas das empresas, como a dimensao, alavancagem financeira, intensidade de
capital, localizacao e setor de atividade. Pretendeu-se nao so avaliar a evolucao da taxa efetiva de imposto
em Portugal, bem como verificar se a variabilidade observada nas taxas efetivas de imposto nas ultimas

décadas pode ou nao ser explicada através das carateristicas da empresa.

No que respeita a evolucdo das taxas efetivas de imposto foi possivel verificar uma evolucéo
constante ao longo do periodo em analise, ndo apresentando variacdes significativas. Contudo, ao
calcular a ETR através de diferentes maneiras no denominador, concluimos que a ETR com base no RAI
(ETR1) apresenta uma taxa média de 22%. O calculo da ETR com recurso ao EBIT (ETR2) assume uma
taxa média de 19% e a ETR baseada no EBTIDA tem uma taxa média de 13%, o que significa que nestas
duas formas de calculo o imposto estimado efetivo € menor que a taxa estatuaria estabelecida nos

codigos tributarios (21%).

Para testar as relacoes das caracteristicas da empresa com a ETR sao utilizadas trés medidas
distintas no calculo da ETR: no denominador utilizou-se o RAI, o EBIT e o EBTIDA, uma vez que sao as
medidas mais recorrentes adotadas pela literatura (Nicodeme 2001; Braz et al., 2022); Crabbe 2010;

Rego 2003; Richardson & Lanis 2007).

Os trés modelos em geral apresentam resultados consensuais com a literatura ja existente
(Stamatopoulos et al., 2019; Richarsdson & Lanis, 2007; Stickney & McGee 1982), realcando que as
carateristicas da empresa sao, também elas, variaveis capazes de explicar as alteracoes verificadas na

taxa efetiva de imposto.

Os resultados evidenciam uma associacao negativa entre a Intensidade de Capital e a taxa efetiva
de imposto, isto &, indicam que empresas com uma maior diversidade de ativos, apresentam taxas
efetivas de imposto mais baixas. Este panorama pode ser explicado pela imputacao das
depreciacdes/amortizacdes decorrentes dos ativos ao resultado, diminuindo a estimativa do imposto a

pagar pelas empresas.
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Adicionalmente, também foi possivel constatar um efeito negativo entre a Alavancagem
Financeira e a ETR. Sendo a variavel LEV, uma variavel fortemente explicativa no que respeita as

variacoes da ETR.

No que respeita a localizacao da empresa, esta tem uma relacdo positiva com a ETR. Nao
obstante a relacao positiva entre a localizacdo e a taxa efetiva de imposto, ndo é possivel estabelecer
uma relacao explicativa entre os trés modelos desenvolvidos, atendendo a que as Regides diferem de
modelo para Modelo. Adicionalmente, a variavel localizacao parece depender da regiao onde a empresa
esta localizada. Posto isto, seria importante o aprofundamento de investigacdes nesta area, com o
objetivo de averiguar se a localizacdo € ou ndo uma variavel explicativa das alteracdes verificadas nas

ultimas décadas na taxa efetiva de imposto.

A analise dos dados permite constatar indicios de que o setor de atividade possa ter algum efeito
sobre a taxa efetiva de imposto, contudo, atendendo a que o seu comportamento, varia muito de Modelo
para Modelo, nao foi exequivel estabelecer uma relacdo de causalidade entre o Setor de Atividade e a
ETR. Seria por isso, interessante o desenvolvimento de mais estudos nesta area com o intuito de perceber
se o setor de atividade pode ou nédo explicar as diferencas que tém vindo a ser observadas na taxa efetiva

de imposto ao longo dos ultimos anos.

A variavel dimensao, quando calculada quadraticamente, apresenta uma relacdao negativa com
a taxa efetiva de imposto, corroborando a teoria do poder politico, em que as empresas de grande
dimensdo possuem ETR menores, pois tém a sua disposicao diversas ferramentas de manipulacéo do
processo politico, bem como um maior acesso a praticas de planeamento fiscal (Siegfried,1972 citado

por Stmatopoulos, 2019).

Esta investigacao apresenta também algumas limitacdes. O calculo da taxa efetiva de imposto
tem no numerador o imposto estimado de IRC, na medida que nao conseguimos ter acesso ao imposto
real suportado. As empresas que constituem a amostra sdo essencialmente PMEs, pelo que ndo sao
obrigadas a elaborar a Demonstracao dos Fluxos de Caixa, de acordo com o Decreto-lei n.° 98/2015, de

2 de junho.

Compreender a evolucdo das taxas efetivas de imposto e as carateristicas das empresas ¢ de
grande importancia, uma vez que a taxa efetiva de imposto de um pais tem efeito nas decisdes politicas
e de investimento das empresas, no que respeita a sua localizacao, podendo funcionar como um

mecanismo de atratividade para as empresas e de receita para os Estados. Esta dissertacao permite aos
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decisores politicos tomar decisdes praticas relativamente as suas politicas destinadas a atrair
investimento e empresas. E também importante para os investidores conhecerem a evolucdo média da
taxa efetiva de imposto, atendendo a que cada empresa procura localizar-se em locais que conferiram
um maior beneficio fiscal. Adicionalmente, esta investigacdo contribui para o enriquecimento e

proliferacdo de estudos nesta area.
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